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CESKA REPUBLIKA

ROZSUDEK
JMENEM REPUBLIKY

Meéstsky soud v Praze rozhodl samosoudcem JUDr. Radimem Novotnym v pravni véci
Zalobce: Vaclav R., nar. xxx, bytem xxx pravné zastoupeného Mgr.Martinou Vachovou,
advokatkou, se sidlem Lublaniska 40, 120 00 Praha 2 proti Zalovanému: ATLANTIK finan¢ni
trhy,a.s., se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC: 26218062 pravné zastoupenému
Mgr.Markem Vojackem, advokatem, se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

o zaplaceni USD 14.606,67 s prisluSenstvim
takto:

. Zaloba o zaplaceni USD 14.606,67 s pFisluSenstvim se zamita.

1. Zalobce je povinen Zalovanému zaplatit K& 84.506,40 na nahradu naklada
Fizeni k rukam pravniho zastupce Zalovaného, a to ve lhuté 3 dnii od pravni

moci rozhodnuti.
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Odiavodnéni:

Zalobce se domahal na Zalovaném zaplaceni &astky ve vysi USD 14.606,67
s ptislusenstvim z titulu ndhrady Skody zplsobené poruSenim povinnosti odborné péce a
povinnosti jednat kvalifikované¢ a Cestné v nejlepSim zajmu o zakaznika v souvislosti
s nakupem ( 29.9.2010) a naslednym prodejem (5.11. a 1.12.2010) cennych papird ETF
Direxion - Energy Bear 3x Shares. Zalovany neupozornil Zalobce na rizika transakei s timto
investicnim instrumentem, ktery nemél relevantni informace ohledné tohoto obchodu. U
zalovaného rovnéz selhal systém vnitini kontroly nad cinnosti jeho investi¢niho
zprostiedkovatele, ktery zalobce nepoucil o nadmémém obchodovani nebo o marzovych
obchodech a v daném piipadé mu nemél doporudit vyse uvedeny titul. Zalobce uskute¢iioval
nakupy a prodeje investi¢nich instrumentl u zalované¢ho v obdobi od 29.9.2010 do 13.8.2013.
V nasledném pisemném podani uvedl, ze v pfipadé poruseni povinnosti investicnim
zprosttedkovatelem je za jeho jednani odpovédny zalovany.

Zalovany ve svém vyjadieni ze dne 28.listopadu 2014 uvedl, e pfedmétem smluvniho
vztahu nebylo poskytovani investi¢niho poradenstvi. Zalobce v investi¢nim dotazniku uvedl,
7ze ma dostate¢né zkusenosti s obchodovanim s akciemi, s kterymi obchodoval do vyse K¢
500.000,- asi jeden rok, oc¢ekaval investici do ¢astky K¢ 500.000,-, hodlal uskute¢niovat vedle
standardnich obchodt i marginové obchody a obchody na kratko a pouzitim uvéru i pakového
efektu, byl ochoten akceptovat riziko podstatné ztraty v rozsahu 30 — 80%. V investi¢nim
dotazniku Zzalobce potvrdil, Ze byl Zalovanym v potiebném rozsahu informovan o rizicich
spojenych s investi¢nimi nastroji a sluzbami zalovaného. O jednotlivych rizicich byl poucen i
ve VSeobecnych obchodnich podminkach ( ¢l.4 odst.3) a v Komisionaiské smlouvé (Cl.II
odst.12) Zalovany poskytoval Zalobci pouze tzv. ,exekucni sluzby* v podobé piijimani
pokynti tykajicich se investi¢nich nastrojii. Zalobce obchodoval zcela samostatné a Zalovany
nemél moznost toto rozhodnuti zménit s tim, ze poradenstvi poskytovala spole¢nost ACTIVE
CAPITAL s.r.0. jako nezavisly subjekt, ktery podléha dohledu Ceské narodni banky.

Z ucastnickeé vypovédi Zalobce p. Véclava R. bylo zjisténo, ze uplatnény navrh podal
Z iniciativy spolecnosti KLV Consulting s.r.o. zastoupené p.K., kterd Zalobce kontaktovala,
vypracovala pro jeho pottebu tzv. Memorandum a sdélila, Ze by v dané véci mohl byt
uspésny. Na doporuceni p.K. Zalobu uplatnil proti Zalovanému, ktery mél dozorovat ¢innost
investi¢niho zprostfedkovatele a mél nad nim uréitou garanci. Zalobce v dfivéj§im obdobi
spolupracoval pfi obchodovani s cennymi papiry s p.S. ze spolecnosti BH Securities s.r.o.,
ktery piesel do spolecnosti Active Capital s.r.0. a nabidl Zalobci spolupréci. V této ,,nové*
spole¢nosti zalobci doporucoval ndkupy a prodeje cennych papirti p.L.. Jelikoz Zalobce
v diivéjsim obdobi vyrazné neprodélal, tak zpravidla odsouhlasil realizaci obchodu
navrzenym p.L.. Zalobce uvedl, Ze obchody byly ztratové i ziskové, obchod telefonicky zadal
p.L. a ten jej jménem zalobce realizoval u zalovaného. P.L. doporucil 1 obchod uskute¢nény
dne 29.9.2010, nebot’ vtomto piipadé Sly akcie v minulém obdobi dolii a existoval
predpoklad, Ze pijdou zase nahoru s tim, Ze kurz bylo mozné sledovat na internetu. Zalobce
obcas sledoval vyvoj kurzu akcie smérem doli a 2x az 3x telefonoval p.L., zda je nema
prodat. Investicni poradce sdélil, ze je tfeba vydrzet s tim, Ze se negativni vyvoj zvrati.
Zalobce se nasledné rozhodl akcie prodat a poté se jiz z4dné obchody nerealizovaly z diivodu
nedostatku finanénich prostiedktl. Zalobce potvrdil, Ze komunikoval pouze s p.L. , nikdy
s zalovanym.
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Z komisionarské smlouvy ze dne 14.Cervence 2010 bylo zjisténo, ze zalovany se
zavazal vlastnim jménem na ucet zalobce zafidit nakup, prodej ¢i jiny pievod investi¢nich
nastrojii nebo e uskuteéni &innost k dosaZeni tohoto vysledku. Zalobce byl zafazen jako
neprofesionalni zakaznik a pfed zahajenim poskytovani investiCnich sluzeb se zavazal
poskytnout Zzalovanému informace o svych odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti
investic. Dle komisionaiské smlouvy vyuzije-li zalobce investicniho doporuceni ¢i analyzy
zalovaného, Cini tak na zdklad¢ vlastniho rozhodnuti a je si védom toho, Ze poskytnuta
informace se muze v budoucnu ukazat jako nespravna, investice u¢inéné na jejim zakladé
mohou byt ztrdtové stim, ze zalovany v zavislosti na dalSim vyvoji muze kdykoliv své
doporuceni odvolat nebo zménit s tim, ze investicni rozhodnuti jsou na klientovi, ktery za n¢é
nese plnou odpovédnost (¢LII odst.6). Zalovany byl povinen provadét pokyny s odbornou pé&i
a za nejlepSich podminek pro zalobce (CL.III odst.2). Pokud nema zalobce na klientském uctu
dostatek penéznich prostiedkll k vyporadani pokynu na ndkup investi¢nich nastroji, mize
zalovany povolit Zalobci na jeho Zadost Cerpani penéznich prostredkil z klientského uctu tak,
aby debetni ziistatek na uctu nepiesahl minimalni pozadovanou vysi zajisténi povoleného
debetu. Podéani pokynu k nakupu investi¢nich nastroji se povazuje za podani zadosti o Cerpani
debetu. Zalobce komisionaiskou smlouvu podepsal dne 26.z4ii 2011.

Vseobecné obchodni podminky Atlantiku financéni trhy,a.s. upravily zakladni
povinnosti klienta a obchodnika s cennymi papiry pii uskute¢tiovani obchodl s investi¢nimi
nastroji vcetné zpisobu zadani a zpracovani pokynti, vypotfadani ptislusného obchodu a
podani informace 0 jeho realizaci s ptipadnym vyuzitim avéru.

Z Investicniho dotazniku ze dne 12.Cervence 2010 bylo zjiSténo, ze Zalobce chtél
investovat do akcii nebo cennych papirii akciovych fondu kolektivniho investovani a do
derivati, mél z4jem uskutectiovat veSkeré typy transakci s cennymi papiry, t.j. obchody
(nékup, prodej, Gpis), marginové obchody a prodeje na kratko, icelem investice bylo uloZeni
penéZnich prostiedkil do takovych nastrojl, které mohou generovat nadprimérny vynos, ale
se kterymi je spojeno 1 riziko ztraty, penézni prostiedky hodlal investovat na obdobi jednoho
az ti let s tim, Ze investi¢ni prostfedky mozna bude potiebovat k jinym uceliim, své penize
ponechd jako investici po celou dohodnutou dobu s védomim, Ze rychld pfeména muze
znamenat rychlou ztratu, byl ochoten akceptovat riziko podstatné ztraty v rozsahu 30% az
80% investovanych prostfedki, o¢ekaval primérny ro¢ni vynos na trovni né¢kolikanasobku
uroku z bankovnich depozit a riziko podstatné nebo Uplné ztraty investované castky, ro¢ni
vynos o¢ekaval v rozsahu 20 — 30% p.a. Z hlediska odbornych znalosti a zkuSenosti mél
poznatky z obchodovani s cennymi papiry kolektivniho investovani a akcii, zkusenosti mél
zékladni do jednoho roku, vyuZzival investi¢ni poradenstvi, nemél Zadné pracovni zkuSenosti
nebo vzdélani s kapitalovym trhem, v minulosti uzaviral zfidka transakce s akciemi v hodnoté
do K¢ 500.000,-, obchodnikem mu bylo vysvétleno obchodovani s pouzitim uvéru,
obchodnikem byla vysvétlena podstata pakového efektu a prodej na kratko, nebyly mu znamy
derivaty, byly mu zndmy podminky, za kterych jsou vyplaceny ndhrady z Garan¢niho fondu
obchodnikt s CP, souhlasil s provadénim pokynd mimo regulovany trh a odsouhlasil Pravidla
provadéni pokynii Atlantiku finanéni trhy a.s. Zalobce dale uvedl, e ma zajem investovat
castku do K¢ 500.000,- kterd tvofi méné nez polovinu jeho celkového majetku. Ztrata
v rozsahu 100% investice by mu nezménila zivotni standard. Sd€lil, Ze k investicim nebudou
pouzity prostiedky z pujcky nebo jinych cizich zdroji. Zdrojem piijmi je mzda v rozsahu od
K¢ 30.000 ,- do K¢ 50.000,- s tim, Ze mési¢ni zavazky piedstavuji ¢astku od K¢ 15.000,- do
K¢ 30.000,-.
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Z Ramcové smlouvy o uvéru ze dne 14.Cervence 2010, byly zjistény podminky, za
kterych byl Zalobce opravnén Cerpat Uveér poskytnuty zalovanym s tim, Ze zajisténi bylo
sjednédno prostiednictvim investi¢nich néstroju.

Ze Smlouvy o poradenstvi a zprostfedkovani ze dne 13.Cervence 2010 bylo zjisténo, ze
spole¢nost Active Capital s.r.o. v postaveni investi¢niho zprostiedkovatele se zavazala Zalobci
poskytovat investiéni poradenstvi v souladu s informacemi ziskanymi z investi¢niho
dotazniku vcetné zprosttedkovani koupé¢ nebo prodeje investicnich ndastrojii. Investicni
zprostiedkovatel pfi své ¢innosti je povinen postupovat s odbornou péci, Cestné a spravedliveé
s tim, ze pokyny k ndkupu nebo prodeji cennych papirti je povinen bez zbyte¢ného odkladu
predat zalovanému v pozici obchodnika s cennymi papiry. Investicni zprostiedkovatel povétil
komunikaci s zalobcem vazaného zastupce p.Petra L., ktery byl povinen zajistit vyplnéni
investi¢niho dotazniku, informovat zakaznika o realizovanych obchodech a o aktudlnim kurzu
cennych papiri a poskytovat mu soucinnost vramci predmétu Ccinnosti. V piipadé
nespokojenosti s ¢innosti vazaného zastupce nebo investi¢niho zprostiedkovatele byl Zalobce
opravnén podat pisemnou reklamaci nebo stiZznost. Smluvni strany dohodly odménu ve vysi
15% ze zisku, kterd bude zprostiedkovateli vyplacena z poplatku za realizované obchody.

Z Memoranda ze dne 24.zafi 2013 vypracovaného spole¢nosti KLV — Consulting s.r.o.
bylo zjisténo, ze klient vlozil do obchodovani ¢astku USD 15.000,- s tim, Ze zalobci vznikla
Skoda ve vysi USD 14.606,67, nebot’ se obchodnik dopustil poruSeni odborné péce, nejednal
kvalifikovang, Cestné a v nejlepSim zajmu klienta. Na zdklad€ vyjadieni klienta obchodnik
vzdy kontaktoval klienta a doporuc¢il mu nakup nebo prodej ptislusného cenného papiru s tim,
ze klient jej sam nikdy nekontaktoval. Klient utrpél Skodu na transakcich s akciemi ETF
Direxion Daily Energy Bear 3x Shares, které¢ spekuluji na pokles energetického sektoru
S vyuzitim trojnasobné paky. Transakce byly provedeny v rozporu s technickou a
fundamentalni analyzou s tim, Ze obchodnik m¢l klienta upozornit na riziko poklesu ceny a na
predpoveéd’ poklesu hodnoty téchto akcii a nedoporucit mu tuto investici.

Z telefonické nahravky ( na CD nosici) bylo zjiSténo, Ze Zalobce dne 29.9.2010 u
investi¢niho zprostfedkovatele Active Capital s.r.o. zadal pokyn k nakupu 1.000 ks Direxion
Daily Energy Bear 3x Shares za trzni cenu s tim, Ze pokyn byl pfijat.

Z vypisu klientského uctu Zalobce bylo zjisténo, Ze dne 17.9.2010 vlozil na ucet ¢astku
USD 18.109,20, dne 29.9.2010 nakoupil 1.000 ks akcii Direxion Energy Bear za cenu USD
43.069,90, dne 5.11.2010 uskutec¢nil dalsi nakup tohoto titulu v poctu 350 ks za cenu USD
15.400,- s tim, ze téhoz dne 500 ks tohoto titulu prodal za USD 15.580,-, dne 24.11.2010
prodal 350 ks téchto akcii za cenu USD 15.932,- a dne 1.12.2010 prodal 500 ks téchto akcii za
cenu USD 13.535,-. Zalobce nasledné dne 7.12.2010 nakoupil 10.000 ks akcii Hemispherx
Biopharma za cenu USD 4.921,-, které dne 20.4.2010 prodal za cenu USD 4.600,-. Zalobce
dne 22.4.2011 vlozil na ucet K¢ 15.000,- s tim, Ze dne 23.5.2011 vybral z uctu K¢ 14.068,09.

Ze zavérecného potvrzeni o realizovanych obchodech byly zjistény nakupy a prodeje
titulu Direxion Energy Bear a Hemispherx Biopharma ve dnech, v mnozstvi a v cen¢
odpovidajici vypisu z klientského uctu.

Ze svédecké vypovedi Josefa S. bylo zjisténo, Ze si na zalobce jako jednoho z klientl
nevzpomind ani, Ze by zalobci zadaval urc¢itd doporuceni. V obecné rovin€ uvedl, Ze
spolecnost telefonicky davala svym klientim urcita doporuceni z trhu, od obchodniki nebo
z porad investi¢niho zprosttedkovatele a kone¢né rozhodnuti bylo na samotném klientovi, zda
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uskutecni obchod. Za timto uUcelem vychézeli z vefejné dostupnych zdroji, z webovych
portald napf. www.patria.cz, www.kurzy.cz, www.bloomberg.com. Svédek potvrdil, ze
uzaviel pfisluSnou smlouvu jménem investicniho zprostiedkovatele, ktery byl Zzalovanym
kontrolovan stim, Ze postupem casu se kontroly zpiisiiovaly. Svédek dale sdélil, ze
telefonické nahravky mezi zprostiedkovatelem a klientem mély byt nahravany.

Ze svédecké vypovédi Petra L. bylo zjisténo, Ze u spolecnosti Active Capital s.r.o. ptsobil
jako vazany zastupce a byl mu pfidélen Zalobce. Potvrdil, Ze analyticka oddé€leni investi¢niho
zprostiedkovatele 1 zalovaného doporucovala svym klientim urcité tituly k nakupu nebo
prodeji a mohlo se tak stat i v piipadé Direxion Energy Bear, na detaily si jiz svédek
nepamatoval. Svédek spravoval portfolio Zalobce, ve vztahu k nému ¢inil uréita doporuceni,
nicmén¢ konecné rozhodnuti bylo na klientovi. Svédek zadaval klientovi urcitd doporucena
s poucenim o moznych rizicich na zakladé vyhodnoceni investi¢niho dotazniku. Na konkrétni
komunikaci s zalobcem si svédek jiz nevzpomnél. Svédek dale vysvétlil zpusob zadani
pokynu, kdyz jeho pfijetim investicnim zprostfedkovatelem se soucasné objevil v systému
zalovaného, pficemz v nasledném obdobi probihalo sledovani daného titulu a konzultace
s klientem.

Soud neprovedl dikazy navrzené zalobcem a to znaleckym posudkem, vyslechem p.V.,
smlouvou o spolupraci a telefonickymi nahrdvkami mezi Zalovanym a investiénim
zprosttedkovatelem. Vzhledem k tomu, ze Zzalobce nikdy nekomunikoval s zalovanym a
investi¢ni zprostiedkovatel neni ucastnikem sporu, nepfistoupil soud z divodu hospodarnosti
fizeni k provedeni téchto diikazi i s ohledem na nize uvedené zavéry soudu.

Soud dale neprovedl navrzené diikazy zalovaného v podobé vypisti z obchodniho rejstiiku
spole¢nosti Montas Karlovy Vary s.r.o. a Intermont Karlovy Vary s.r.o., vypisem investi¢nich
sluzeb, investi¢nich nastrojii a s nimi souvisejicich rizik, pravidly o provadéni pokynu,
Clankem ze dne 22.5.2012 na portalu www.aktualne.cz, c¢lankem na portalu
www.investujeme.cz, dopisem zalovaného ze dne 30.10.2013, kdyz tyto diikazy by zadsadnim
zpisobem nemohly ovlivnit pravni zavéry soudu, ktery mohl rozhodnout na zékladé jiz
provedenych dukazi.

Na zakladé vysledkt dokazovani dospél soud k nésledujicim pravnim zavérim :

Pfedmétem Zaloby je ndrok uplatnény z titulu nahrady Skody, kterd vznikla Zalobci
obchodovanim s cennymi papiry nasledkem porusenim odborné péce zalovaného, ktery
zalobce neupozornil na rizika spojend s obchodovanim s titulem ,,Direxion Daily Energy Bear
3x Shares®, ktery nakoupil v poctu 1.000 ks dne 29.9.2015 a v nasledném obdobi prodal.

V souladu s § 373 Obch.z. kdo porusi povinnost ze zavazkového vztahu, je povinen
nahradit Skodu zplsobenou druhé strang, ledaze prokédze, Ze poruSeni povinnosti bylo
zpusobeno okolnostmi vylucujicimi odpoveédnost.

V souladu s § 420 odst.1 OZ kazdy odpovidd za Skodu, kterou zpisobil porusenim
pravni povinnosti.

V souladu s § 15 odst.1 zakona o podnikdni na kapitalovém trhu ¢. 256/2004 Sb. (dale
jen ZPKT) obchodnik scennymi papiry jedna kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a
V nejlepSim zajmu zékazniki, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.


http://www.patria.cz/
http://www.kurzy.cz/
http://www.bloomberg.com/
http://www.aktualne.cz/
http://www.investujeme.cz/
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V souladu s § 15d odst.1 pism.c),d) ZPKT obchodnik s cennymi papiry je povinen
informovat ve stanovené lhiuté zdkaznika o investi¢nich néstrojich, kterych se ma investicni
sluzba tykat a 0 moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s pozadovanou investi¢ni sluzbou
nebo investi¢nim nastrojem, a o moznych zajisténich proti nim.

Ustanoveni § 4 odst.1 ZPKT upravuje hlavni investicni sluzby, mezi které patii napf.
pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastrojti, provadéni pokynt tykajicich
se investi¢nich nastroji na ucet zdkaznika ( § 4 odst.2 pism.a),b) ZPKT), a dale dopliikové
investicni sluzby, mezi které patii i poskytovani Gvéru nebo pijcky zédkaznikovi za ucelem
umoznéni obchodu s investicnim nastrojem, na némz se poskytovatel uveéru nebo pujcky
podili ( § 4 odst.3 pism.b) ZPKT). Pfi poskytovani investi¢nich sluzeb dle § 15h ZPKT je
nezbytné od zakaznika ziskat tzv. ,test vhodnosti“ za ulelem ziskani informaci o jeho
odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic, o finan¢nim zazemi a investi¢nich
cilech, pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb dle § 151 ZPKT je tfeba pozadat
zakaznika o informace ohledné jeho odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic.

Povinnost provadét pokyny za nejlepSich podminek pro zdkaznika je dale upravena v ust. §
151 ZPKT.

Predpokladem uplatnéni naroku z titulu nahrady Skody je existence Skody, poruseni
pravni povinnosti a pfi¢inna souvislost mezi vzniklou Skodou a poruSenim pravni povinnosti.

| v daném piipad¢ se jevi jako kliCovym investi¢ni dotaznik, ktery charakterizuje klienta
a urCuje jeho investi¢ni profil. Je zcela véci klienta, s jakou peclivosti vyplni investi¢ni
dotaznik, nebot’ tento dokument jej provazi po celé obdobi obchodovani a pro obchodnika
S cennymi papiry ( 1 pro investicniho zprostiedkovatele) je voditkem pro vyhodnoceni
konkrétnich investi¢nich instrumentd vcetné ¢etnosti obchodovani. Klient ma proto povinnost
uvést v dotazniku pravdivé tdaje o svych zkuSenostech s obchody na kapitalovém trhu
vV minulém obdobi, o finanénim zézemi, o investi¢nich cilech, o rizikovosti obchodni strategie
véetn€ volby jednotlivych investi€nich instrumentii. V daném piipadé zalobce mél zajem
uskutecniovat veskeré typy transakci s cennymi papiry, chtél investovat do takovych néstroji,
které mohou generovat nadprimérny vynos spojeny s rizikem ztraty, kterd mize dosahnout 30
az 80% investovanych prostiedkl, obchodnikem byly vysvétleny pojmy jako ,,marginové
obchody*, ,,prodej na kratko*, obchody s pouzitim ,,pdkového efektu* apod.

Neni sporu o tom, Ze obchodovani s investi€énim nastrojem* Direxion Daily Energy Bear
3x Shares bylo pro zalobce ztratové a v disledku toho mu vznikla Skoda. V rdmci daného
fizeni soud zkoumal, zda je to zalovany v pozici obchodnika s cennymi papiry, ktery porusil
své povinnosti, v jejichz dusledku lze dovodit jeho odpoveédnost za Skodu Zalobce. Bylo
prokdzéano, ze na zaklad¢ smlouvy o poradenstvi a zprostfedkovani ze dne 13.Cervence 2010
byla spolecnost Active Capital s.r.o. subjektem, ktery poskytoval Zzalobci investicni
poradenstvi prostfednictvim svého vazaného zastupce p.Petra L.. VeSkerd komunikace
tykajici se investi¢nich doporuceni a moznych budoucich ndkup nebo prodeji cennych
papiri probihala mezi zalobcem a timto investicnim zprostfedkovatelem, ktery zajiStoval
pfedani pokynu zalovanému — obchodniku s cennymi papiry. Z Zadného diikazu neplyne, Ze
by piimo zalobce komunikoval s Zalovanym za t¢elem zadéani urc¢ité¢ho pokynu k nakupu nebo
prodeji. V této souvislosti se proto jevi rozpornym tvrzeni uvedené v ,,Memorandu®, Ze
wpodle vyjadreni klienta probihala zaddavani pokynu tak, Ze Obchodnik vidy kontaktoval
klienta a doporucil mu ndkup nebo prodej prislusného cenného papiru, pricemz klient sam
aktivné obchodnika nekontaktoval, aby zadal pokyn k ndkupu nebo prodeji cenného papiru “.
Jelikoz toto tvrzeni je nepravdivé a v rozporu s tim, co v fizeni z vysledkli dokazovani vyslo
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najevo, neni zifejmé, z jakych zdroji a za jakym ucelem dospéla k tomuto zaveéru spole¢nost
KLV — Consulting s.r.o. ( ostatné shodné tvrzeni se objevuje i v ostatnich vypracovanych
,Memorandech” vypracovanych spolecnosti KLV — Consulting s.r.o0. v obdobnych sporech
pro jiné investory). Neni pochyb o tom, Ze zalobce ni¢eho na Zalovaném nezadal, zadné
investi¢ni poradenstvi ani realizaci pokynu k nakupu nebo prodeji cenného papiru a neni ani
davodné ocekavat, ze by zalovany v pozici obchodnika byl povinen zalobce kontaktovat. Lze
proto ditvodné predpokladat, ze investicni doporuceni k nakupu Direxion Daily Energy Bear
3x Shares ziskal zalobce od p.L.a, zastupce investicniho zprosttedkovatele, ktery sam ptipustil
takovy tip k nakupu s pouéenim o riziku investice. Zalobce v predmétné véci zalozil sviij
nazor o zavéry ,,Memoranda®, které shledalo poruseni odborné péce v doporuceni investice,
které bylo v rozporu s technickou a fundamentalni analyzou, kterd ptfedpovidala pokles kurzu
akcie. Soudu je z jeho ¢innosti znamo ( § 121 o.s.F.), Ze ve zcela obdobné véci projednavané u
zdejsiho soudu ( sp.zn. 30 Cm 367/2013) se znalecky ustav — Narodohospodaiska fakulta
VSE vyjadfila k tzv. ,technickym a fundamentalnim analyzdm®, na kterych KLV - consulting
s.r.0. postavil své zavéry. Znalecky ustav uvedl, Ze je nesmyslnou predstavou provadét u
kazdého pokynu technickou a fundamentélni analyzu, aniz by sama o sobé byla rozhodujicim
a jedinym ukazatelem vhodnosti. Ve své podstaté je zalozena statistickych veli¢inach a mize
byt pomocnou informaci pfi investovani bez ptedpovédi budoucnosti. Znalec dale poukézal
na skute¢nost, ze pokud by pfistup stanoveny v ,,Memorandu* aplikoval v praxi, pak by de
facto skoncilo obchodovéni na finan¢nich trzich, nebot’ na zékladé ,,zaru¢enych* informaci by
vSichni nakupovali nebo vSichni prodéavali. V této souvislosti znalec poukdzal na slozitost
problému pii hledani pfi¢iny a nésledku na trhu pii védomi velkého mnozstvi informaci a
proménnych veli¢in v ¢ase. Vzhledem k tomu, ze zavéry uvedené v ,,Memorandu® jsou
obdobné zavérim, jez byly pfedmétem dokazovani v fizeni 30 Cm 367/2013, pak ani v této
véci se soud neptiklonil k tomu, Ze investicni doporu€eni k ndkupu titulu Direxion Daily
Energy Bear 3x Shares mélo vychdzet z technické a fundamentalni analyzy. V fizeni bylo
prokazano, ze investicni doporuceni ptredané zastupcem investi¢niho zprostfedkovatele
p.Petrem L. ( nikoli zastupcem zalovaného) vychazelo z urcitych analyz, prognoz, ocekéavani
trhu, ale ze samotného principu fungovani kapitalového trhu nelze nikdy zarucit, Zze urcita
ofekavani se v budoucnu skutecné¢ naplni. V neposledni mife vSe zdvisi na rozhodnuti
samotného investora, zda doporuceny obchod skutetné¢ zadd a jakym zpasobem jej
V nasledném obdobi sleduje a spolecné s investiénim poradcem vyhodnocuje za ucelem jeho
pfipadného prodeje. Pravé timto zptisobem mize zalobce ve spolupraci s investicnim
zprostiedkovatelem pfispét ke zmenSeni ztrat. Z dlkazi a to ZavéreCnym potvrzenim
realizovanych obchodil 1 vypisem z G¢tu bylo prokdzéno, ze nelze objektivné predikovat
vyvoj té které akcie. Je pfitom obtizné predstavitelné, aby obchodnik s kazdym pokynem
zkoumal vynosnost a rizikovost cenného papiru. I kdyz Zzalobce vySe uvedené akcie skutecné
prodal se ztratou ve dnech 10.11.2010 a 6.12.2010 jiz ve svych skutkovych tvrzenich neuvedl,
ze pokud by vesker¢ akcie prodal dne 30.11.2010, pak by jeho transakce byla ziskova a nebyl
by ditvod hledat pficinu v chybném doporuceni s odkazem na technické a fundamentalni
analyzy. Dne 30.11.2010 Zalobce prodal vSak pouze 350 ks akcii v hodnoté USD 45,52 na 1
akcii. Samotné toto zjiSténi pak dokazuje, ze jini investofi mohli byt se stejnym investi¢énim
nastrojem uspésni, pokud by jej prodali jiného dne, v daném piipadé¢ 30.11.2010, ktery je
vzdalen v fadu nékolika dnti od 6.12.2010, kdy doslo k prodeji.

Na zaklad¢ vysledkii dokazovani Ize proto uzavfit, Ze soud neshledal poruseni povinnosti
na strané Zalovaného a ani odpovédnost na jeho stran€, nebot’ Zalobce s zalovanym piimo
nekomunikoval a veskeré pokyny zadéaval prostfednictvim investicniho zprostifedkovatele, jez
nebyl ucastnikem daného sporu. Z vysledkii dosavadniho dokazovani vsak nevyplynuly zadné
konkrétni zavéry, na jejichz zakladé by bylo mozné dovodit poruSeni jeho povinnosti
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v souvislosti s investicnim poradenstvim. Pokud snad zalobce uplatnil narok proti
obchodnikovi s cennymi papiry v diisledku zanedbani kontrolni ¢innosti nad jeho investi¢nim
zprostiedkovatelem, pak zaloba neobsahuje zaddné konkrétni skutkové tvrzeni o poruseni
povinnosti zalovaného v souvislosti sjeho kontrolni ¢innosti. Je tieba uvést, Ze investiéni
zprostiedkovatel je samostatnym nezavislym pravnim subjektem s plnou odpoveédnosti za sva
jednani a nelze odpovédnost za investi¢ni doporuceni zprostifedkovatele, které se v budoucnu
nenaplni, pfenést na obchodnika s cennymi papiry, ktery realizoval pokyny zadané zalobcem.
Z divodu chybéjici pasivni legitimace zalovaného a nedovozeni poruSeni pravnich povinnosti
byla zaloba v plném rozsahu zamitnuta.

Vzhledem Kk tomu, ze Zalobce uplatnil narok v cizi ménové jednotce (USD), se kterou
bylo obchodovano, postupoval soud pti rozhodovani o ndhrad¢ nakladi fizeni z ust. § 8 odst.1
vyhl.é. 177/96 Sb. a pro ucely stanoveni odmény pravniho zastoupeni vychazel z tarifni
hodnoty vyse penézitého plnéni ( v piepoétu na &eskou korunu dlu kurzu vyhlasenym CNB)
v dob¢ zapoceti kazdého ukonu.

Vyrok o nahrad¢ nakladl fizeni je odivodnén § 142 odst.1 o.s.f. dle Gspéchu stran ve
sporu V rozsahu mimosmluvni odmény za 7 tikonti pravni sluzby dle § 7 a § 11 vyhl.¢. 177/96
Sb., tj. za prevzeti zastoupeni ve vysi K¢ 9.580,-, za podani odporu ve vysi K¢ 9.580,-, za
pisemné vyjadieni ze dne 28.fijna 2015 ve vysi K& 9.580,-, za pisemné vyjadieni ze dne
16.z4t1 2015 ve vysi K¢ 9.740,-, za Gcast na jednani dne 21.zati 2014 ve vysi K¢ 9.740,-, za
pisemné vyjadieni ze dne 1.fijna 2015 ve vysi K¢ 9.740,-, za Gcast na jednani dne 5.listopadu
2015 ve vysi K¢ 9.780,-, v rozsahu 7 pausalnich ¢astek po K¢ 300,- dle § 13 odst.3 vyhl.¢.
177/96 Sb., to v§e zvySené o 21% DPH.

P o u¢eni: Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat odvolani do 15 dnl ode dne doruceni a to
k Vrchnimu soudu v Praze prostfednictvim zdejsiho soudu.

V Praze dne 5. listopadu 2015

JUDr. Radim Novotny,v.r.
samosoudce
Za spravnost:
Podubecka



