Cislo jednaci: 47Cm 167/2015 - 167

CESKA REPUBLIKA

ROZSUDEK
JMENEM REPUBLIKY

Meéstsky soud v Praze rozhodl samosoudcem JUDr. Marikou Blazkovou v pravni véci
zalobce: JindFich K., xxx zastoupeného JUDr. Blankou Hostinskou, advokatkou se sidlem
Brno, Husova 200/16 proti zalovanému: HighSky Brokers a.s., ICO 24710164, Praha 1,
Vodic¢kova 710/31 zastoupenému dr. Jifim TaiSlem, advokatem se sidlem Praha 8, Pobtezni
4 o zaplaceni K¢ 421.021,49 s ptislusenstvim

takto:

|. Zalovany je povinen zaplatit Zalobci astku K& 421.021,49 s irokem z prodleni ve
vysi 8,05% rocné z castky K¢ 106.534,13 od 7.3.2014 a z ¢astky K& 314.487,36 od
17.4.2014 do zaplaceni, a to do tfi dnii od pravni moci tohoto rozhodnuti.

II. Zalovany je povinen zaplatit zalobci na nahradu nakladd fizeni ¢astku K& 135.030,-
k rukam jeho pravniho zastupce, a to do ti dnii od pravni moci tohoto rozhodnuti.

Odivodnéni :

Zalobce se proti zalovanému doméhal zaplaceni shora uvedené ¢astky jako néahrady
Skody, ktera mu vznikla porusenim povinnosti zalovaného zalozenych smlouvou o
poskytovani investiCnich finan¢nich sluzeb ve vztahu k finanénim nastrojim ze dne
26.2.2014 (dale jen Smlouva) tim, Ze Zzalovany v rozporu ¢ldnkem 11.10 Smluvnich



pokracovani 2 47Cm 167/2015

podminek zru$il obchodni transakci provedenou dne 7.3.2014 na zéklad¢ jeho pokynu k
obchodovani meénového paru USD/JPY, na niz vyd€lal K¢ 106.534,13, a transakci
provedenou dne 17.4.2014 na zéklad¢ jeho pokynu k obchodovani investicniho nastroje
F.NSTGAS, na niz vyd¢lal K¢ 314.487,36.

Zalobce uvedl, Ze dne 7.3.2014 zadal na svém obchodnim wétu piikaz k ndkupu 9 loti
ménového paru USD/PJY, ktery byl zalovanym pfijat v 14:30:02 a proveden 14:30:29. Ptikaz
k prodeji tohoto ménového paru byl zalovanym proveden za jednotkovou cenu 103.585,- dne
7.3.2014 v 14:48:58.Transakci (dale transakce 1.) Zalovany s odkazem na ¢1.10.11 Smluvnich
podminek dne 10.3.2014 zrusil a zalobce o zruseni z divodu obchodovéani za nespravné
ceny informoval e-mailem z téhoz dne. Dle zalobce divod ke zruseni dan nebyl, protoze
obchodovani bylo provedeno za spravnou cenu a zalovany nedodrzel lhitu 48 hodin
stanovenou v ¢l. 14.14 Smluvnich podminek k informovani zalobce o vili odstoupit od
transakce pro nespravnou cenu.

Dne 17.4.2014 zadal Zalobce na svém obchodnim uctu piikaz k nakupu 4 lotli zemniho
plynu (F.NATGAS) za jednotkovou cenu 4.535. Zalovany piikaz piijal v 16:30:00 a provedl
v 16:30:12. Piikaz k prodeji tohoto investiéniho nastroje za jednotkovou cenu 4.650,-
7alovany provedl 16:31:30. Zalovany tuto transakci (dale jen transakce II.) zruil dne
24.4.2014 z tychz divodi jako transakci I. Zalobce o zruseni a jeho diivodech informoval
dopisem z téhoz dne. | v tomto piipadé nemél Zalovany dle zalobce pravo transakci zrusit,
protoZe byla provedena za spravné ceny a Zalovany nedodrzel vyse uvedenou lhitu.

Zalobce poukézal na to, ze dle ¢l. 10.11, resp. 11.12 Smluvnich podminek, tvoficich
soucast Smlouvy, ,nespravné stanovené ceny jsou definovany jako ceny Finanénich
nastrojii, které se vyrazné lidi od cen jejich Podkladovych nastroji vydanych renomovanou
informacni agenturou, kterou ur¢i HighSky Brokers.“ Pojem ,,vyrazné¢ se liSici ceny “ vsak,
jak vyplyva z vypovédi ¢lenti predstavenstva zalovaného, nebyl definovan. Stejné tak nebyl
zalovanym stanoven postup a pro opravu transakci a podrobna pravidla pro rozpoznani, které
ceny se povazuji za nespravné. Zalovany tak pro zruSeni vyuzil nepfedvidatelnosti a
nejasnosti smluvni dokumentace. Cl. 11.10 Smluvnich podminek se Zalovany nemiize
dovolavat, protoze by k nému dle § 1813 obcanského zakoniku nemélo byt piihlizeno a
zalovany mél dostatek casového prostoru proto, aby transakci L. i II., ktera byla provedena
manudln¢ a tudiz pfed provedenim byla pfedmétem kontroly ze strany zalovaného,
neprovedl. Dle zalobce i v piipadé, Ze by obé transakce byly provedeny za zalovanym
povazované spravné ceny, zalobce by vygeneroval zisk cca K& 100.000,-. Zalovany rusenim
celé transakce, ktera byla provedena dle jeho nazoru za nespravnou cenu, tj. aniz by
klientovi ponechal zisk odpovidajici spravné cené, pii absenci definice vySe uvedenych ve
Smlouvé pouzivanych terminti, poskytuje zivnou ptiidu pro nekontrolovatelné ruseni transakci
klientli, které mu z jakéhokoli divodu nevyhovuji.

Dle Zalobce jde na strané Zalobce a Zalovaného o stfet zajmi, protoZe Zalovany jako
jedindg smiuvni protistrana obchodu ma v p¥ipadé, Ze zalobce vydgla, ztratu a je jeho zajmem,
aby ztraty byly co nejmensi. Zruseni obchodu je zcela mimotadnym prostiedkem k napraveni
objektivnich udalosti stojicich mimo osobu zalované¢ho, a protoZze ma negativni dopad na
zalobce, je nutné podminky, za nichZ tak lze ucinit, vykladat co nejpfisnéji. Pro posouzeni,
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zda se jednalo o spravnou cenu je rozhodujici ¢l. 6.14 Pravidel provadéni pokynti (déle jen
Pravidel), dle n¢hoz byl Zalovany povinen oba pokyny provést ihned. Piikaz k transakci byl
proveden az po 27 sekundach, ptikaz k druhé az po 12 sekundach. Jelikoz Zalovany ma
povinnost provést piikaz za nejlepSich podminek pro zalobce, je nutné spravnost ceny
uvedené v piikazu posuzovat k ¢asu jeho podani. Uvedl, Ze dne 7.3.2014 v tyz ¢as dva shodné
pokyny Kk nakupu USD/JPY za tutéz cenu. Jeden K pokyni Zalobce provedl, zatimco
k druhému u¢inil proti nabidku, kterou Zalobce neakceptoval. Zalovany tak nevyuzil
moznosti zjistit, zda cena v pokynu je spravni ¢i nikoli.

Zalovany ucinil skutkové tvrzeni Zalobce o dnu, ¢ase zadani a piijeti pokynu, jakoZ i
objemu obou transakci nespornymi. Navrhl zalobu zamitnout proto, Ze zruSenim transakci
neporusil Smlouvu. Diivodem zruseni byl rozpor mezi cenou kotovanou v obchodni
platformé, =za kterou byly transakce provedeny, a skutecnou trzni cenou v dobé jejich
provedeni, coz Smluvni podminky upravuji. v ¢l. 11.10 a v ¢l. 11.11. ZruSeni transakci
provedl tzv. opravou na uctu Zalobce a jiz ptipsany zisk odepsal (¢l. 11.9, ¢l. 11.10 a ¢l
11.11 Smluvnich podminek). Provadéni obchodli za aktualni trzni cenu je stanoveno v ¢l
4.4 a ¢l. 4.5 Pravidel provadéni piikazh tvoficich soucast Smlouvy. Ceny urcené v obchodni
platformé jsou vzdy indikativni, i kdyz v naprosté vét§iné odpovidaji cenam trznim.

Uvedl, ze ceny kotované Vv jeho obchodni platformé ur¢ené klientim pro obchodovani
S investiénimi nastroji obvykle odrazeji skuteéné trzni ceny. V uritych vyjimeénych
situacich muize nastat vysoka volatilita (rozkolisanost) ceny, v jejimz diisledku se mohou ceny
kotované v obchodni platformé opozdit za skuteCnou trzni cenu a tuto neodrazeji, a to
s ohledem na technické mozZnosti platformy, kdy béhem pienosu pokynu se cena trhu miiZze
vyrazn€ zménit obéma sméry ve srovnani s cenou, za kterou byl pokyn zadan. K takovym
situacim patii 1 pravidelné zvefejiovani makroekonomickych informaci vyznamnymi
institucemi, coz ma vyznamny dopad na cenu podkladovych aktiv investi¢nich nastroji a
muze vést k docasnému rozkolisani cen. To pfedstavuje pro ucastniky trhu riziko, protoZe
zakladnim principem trhu je uzavirat obchody za trzni ceny, tedy vyhnout se  situacim,
V nichz jedna ze smluvnich stran zisk4 neopravnény zisk bez podstoupeni béznych finan¢nich
rizik tim, Ze vyuZiva technické nedostatky elektronickych obchodnich platforem a jinych
nekalych praktik. Obchodnici s cennymi papiry jsou povinni v ramci fizeni rizik toto riziko
osetiit. Cini tak zpravidla odmitnutim pokynu nebo zrusenim obchodu provedeného za
nespravné ceny. Na tato specifika trhu byl Zalobce upozornén pii uzavieni Smlouvy napf.
v ¢l. 19.11 Smluvnich podminek a nasl. v ¢l. 4 ,,Riziko vys$§i moci®“ a ¢l. 5.3 ,,ProhlaSeni o
rizicich®, které je soucasti Smlouvy.

Jelikoz k obéma transakcim doSlo v okamziku zvefejnéni makroekonomickych dat, 1ze se
domnivat, ze zalobce zadal pokyny s cilem vyuzit tzv. cenovou latenci, coz je na finanénim
trhu povazovano za nekalou praktiku. Ob¢ transakce byly uzavieny v dobé ocekévaného
zvetejnéni makroekonomickych zprav tykajicich se relevantnich trhii a zaroven v pomérné
vysokém objemu. Do doby transakce I. Zalobce obchodoval v objemu desetiny ¢i setiny lotu,
zatimco obé transakce byly provedeny v jednotkach lotd. Zalobce si tak byl védom, Ze
z divodu zneuziti cenové latence podstupuje u obou transakci mimotadné riziko ztraty.
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Transakce |. byla oteviena 7.3.2014 v 14:30:29 hod. a obchod byl prodejem uzavien
V 14:44:48 hod. nikoli, jak tvrdi Zalobce, v 14:44:58. Zvetejnéni makroekonomickych dat se
uskutecnilo 7.3.2014 v 14:30:00 hod. Relevantni pro posouzeni, zda se jednalo o0 spravnou
cenu Ci nikoli je pouze cena odpovidajici sméru transakce, tj. pii nakupu (buy) je nutné
posuzovat spravnost ve vztahu k cen¢ poptavky (ask), coz je horni hranice cenového rozpéti.
Naopak pfi prodeji (sell) se spravna cena posuzuje podle ceny nabidky (bid), tedy spodni
hranice rozpéti.

Dne 7.3.2014 byla poptavkova cena (aks, nakupni) v ¢ase 14:30:02 (okamzik podani
pokynu) i v Case 14:30:29 (okamzik provedeni) podstatné vys$$i, nez cena, za niz byla
transakce provedena (102.963). V 14:30:02 byla poptavkova cena (ask) 103.21, tedy
podstatné vyssi nez 102.963, a v ase 14:30:29 byla poptavkova cena (aks) 103.44, rovnéz
podstatné vyssi nez 102.963, jak prokazuji uvefejnéné informace agentury Bloomberg.

U druh¢ transakce byla makroekonomickd data uvetejnéna 17.4.2014 v 16:30:00.
Transakce byla provedena v 16:30:12 za cenu 4,535 USD. Dle informaci uvetejnénych na
terminalu Bloomberg byla spravni ndkupni cena v dany okamzik 4,637, tedy vyssi nez cena,
za niz byla transakce provedena.

Pti kontrole transakci zalovany nabyl divodného podezieni, ze zalobce se pokusil
zjednat neopravnénou vyhodu s vyuzitim cenové latence mezi cenou kotovanou platformou
zalovaného a skuteCnou trzni cenou (Bloomberg) pouzitim matematického skriptu
vyuzivajiciho vnéjsi zdroje dat. Divodnost tohoto podezieni zalovany vyvozuje analyzou
objemi obchodll realizovanych Zzalobcem pied zadanim transakci a objemem transakci.
Zalovany se dovédél, Zze skupina zalobcii, ktefi vii¢i nému u soudu uplatnili narok za zrusené
obchody, se pokusila na Kypru obchodovat s vyuzitim zakazaného softwaru. V odpovédi na
jeho dotaz zahraniéni obchodnik hovoii o skupiné ceskych investorti, ktefi pouZivali
expertniho poradce Straddle s cilem technologicky zneuzit a provadét arbitraz zpozdéni dat.

Jelikoz obé transakce byly provedeny za nespravnou cenu, tj. cenu vyrazné se liSici
od ceny podkladovych néstroji publikovanych agenturou Bloomberg (¢l. 11.12 Smluvnich
podminek) a zaroven byla naplnéna kritéria udalosti vyssi moci, jak je uvedena v ¢l. 20.2.1.
smluvnich podminek, zejména 20.1.4 — extrémni volatilita trhu, postupoval Zalovany pfi
zru$eni obou transakci v souladu se smluvnim podminkami. Zalovany poukazal na ¢&l. 20.2.1
Smluvnich podminek, dle néhoZ neptejima Zadnou odpovédnost za jakékoli potize klienta
vzniklé nesplnénim nebo nespravnym splnénim kterékoli povinnosti vyplyvajici ze Smlouvy.

Zalovany nesouhlasil s hodnocenim ¢&l. 11.14 Smluvnich podminek Zalobcem.
Tento c¢lanek stanovici, Ze pokud je transakce provedena na zéklad¢ nespravné ceny, Strana
obchodovani, ktera si pieje odstoupit od obchodu, informuje druhou stranu okamzité poté, co
si této nesrovnalosti v§imne, nejpozdé€ji vSak do 48 hodin po provedeni transakce, neni
podminkou pro realizaci odstoupeni zalovaného od transakce provedené za nespravné ceny,
resp. zruSeni takové transakce dle ¢1.11.10 Smluvnich podminek.
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Transakce I. byla zrusena 10.3.2014 v pondéli z diavodu vy$$i moci dle ¢1.20.2.1
Smluvnich podminek jehoz obsah se vztahuje i na lhitu v ¢l. 14.11 téchto podminek. O
nepfipustnosti transakce II. Zalovany Zalobce informoval prostiednictvim systému
elektronického obchodovani, ktery je dle Smluvnich podminek hlavnim prosttedkem
komunikace.

Zalobce se dle zalovaného nemize dovolavat ustanoveni na ochranu spotiebitele,
protoze v investi¢nim dotazniku byl vyhodnocen jako spekulat tj. osoba s nejvyssi toleranci
k riziku, na rizika spojena s obchodovani CFD byl upozornén a tyto akceptoval a je podezieni,
ze zalobce pouzil nekalych praktik pii obchodovani.

Pti provedeném dokazovani soud zjistil:

- Zmailové korespondence ucastnikii ze dne 24.2. a 26.2.2014, ze Zzalobce byl
zalovanym s navrhem Smlouvy v¢etné navazujicich dokumentl seznamen piedem, byl
zafazen mezi neprofesionalni zdkazniky a ze kuzavieni smlouvy o poskytovani
investi¢nich sluzeb ve vztahu Kk finanénim  ndstrojim poskytovanych
spole¢nosti HighSky Brokers a.s. (Smlouvy) doslo dne 26.2.2014 za vyuziti
prostfedkt umoziujicich komunikaci na dalku,

- ze Smlouvy, jejiz nedilnou soucasti jsou Dotaznik MIFID, ProhlaSeni o rizicich,
Smluvni podminky, Pravidla provadéni ptikazli, Pfehled finan¢nich nastroji a
Informace o HighSky Brokers a.s., Ze se jedna o formulatovou smlouvu zalovaného,
V niZ se zalovany zavazal za vyuziti Systému elektronického obchodovéani (dale jen
Systém) zejména provadét piikazy klienta vztahujici se k Financnim ndstrojim na
ucet klienta, obchodovat s finan¢nimi nastroji na svij vlastni Gcet a spravovat a drzet
vuschové Finanéni nastroje a penézni prostiedky ulozené v souvislosti
s poskytovanymi investi¢nimi sluzbami za sjednanych podminek. Zalobce se za
poskytnutou sluzbu zavazal zaplatit poplatky a provizi dle ceniku Zalovaného. V bodé&
4.4 je uvedeno, ze zalovany nenese odpovédnost za ztraty a jiné Skody Klienta
zpusobené okolnostmi, které jsou mimo kontrolu Zalovaného. Dle bodu 4.5. Zalobce
souhlasi s tim, Ze jim zadané ptikazy budou provadény na OTC (Over the Counter)
trhu. V ¢l.4.1 je upozornéni na zna¢nou miru rizika véetné zavaznych finan¢nich ztrat.
Elektronicky zptsob komunikace je realizovan prostfednictvim Systému nebo jinych
elektronickych komunikaénich prostiedkli. Volbu zplisobu komunikace stanovi klient
v Klientském formulafi (¢l. 10.1, 10.2.2). Dle ¢l. 10.4.3 je zalovany povinen plnit
své zakonné informacni povinnosti prostfednictvim elektronické posty, systému nebo
internetu.

Z 7alobcem vyplnéném Dotazniku MIFID, Ze Zalobce mé vysokoskolské vzdélani
ekonomického smeéru, ma Siroké znalosti o finan¢nich nastrojich nabizenych Zalovanym a
aktivni zkuSenosti s jejich obchodovanim, souhlasi s vy$§i mirou rizika spojenou s vy$$im
potencionalnim ziskem, a Ze preferuje kratkodobé spekulativni investice.
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Z ProhlaSeni o rizicich (dale jen Prohlaseni), ze investi¢ni ndstroje nabizené zalovanym
jsou derivaty nastroji OTC trhu zalozené na spotovych a budoucich cendch a jejich
podkladem miizou byt hodnoty ménovych kurzi, komodit, burzovni indexy nebo jiné trhy,
piicemz kazdy podkladovy nastroj obsahuje specificka rizika s ohledem na piislusny trh. Tato
rizika zahrnuji zavazné politické nebo ekonomické zmény a jiné faktory, které mizou
neustdle ménit obchodni  podminky, anebo uroven cen na trhu (¢l. 2). V ¢l 4
upravujicim ,,Riziko vys§i moci“ tak, jak je definovana v Smluvnich podminkach, je
stanoveno V pripad¢ jejiho vyskytu se trzni podminky ovlivnénych investicnich nastroji
muzou zmeénit tak, Ze

- zabrani zadkaznikovi podat, zménit nebo zrusit objednavku ( bod 4.2.1),
- zabrani provedeni objednavky zakaznika (bod 4.2.2),

- zpusobi, Ze objednavky zdkaznika budou provedeny zptisobem podstatné méné vyhodnym,
nez by byly za béznych trznich podminek (bod 4.2.3).

Dle ¢l. 5 upravujiciho ,,Technické riziko“ jde o rizika, kterd zahrnuji zejména
fungovani systému, zadavani objednavek, uzavirani obchodi, riziko nebo omezeni
elektronického nebo telefonického piistupu do obchodniho systému bod 5.1 a 5.2. Dle ¢l
5.3 zékaznik si je védom, ze v disledku technického rizika jeho objednavka nebude
vykonana nebo bude vykonana zpisobem odlisSnym od jeho pozadavku. Dle ¢l. 8 bodu 4
je zékaznik srozumén se skutecnosti, ze v ptipadech popsanych v Smluvnich podminkéch je
Zalovany opravnén uzavrit nékteré nebo i vSechny oteviené pozice na investi¢nich
nastroji na uctu zékaznika bez ohledu na to, ze takova operace miize mit za nasledek
finan¢ni ztraty.

Z Informaci o HighSky brokers a.s. (dale jen Informace), ze Zalovany je povinen
jednat ve vSech zaleZitostech zédkaznika kvalifikované, estné a spravedlivé v nejlepSim zajmu
zakaznika. V ¢1. 5 bod 5.4.3 ke sti‘etu zajmu miize dojit p¥i provadéni pokyni, protoze
Zalovany vZdy predstavuje druhou protistranu kazdé transakce S investi¢nimi nastroji,
kterou zdkaznik provede, kdy Zzalovany nastupuje pozici investicniho ndstroje stejné
charakteristiky, ale v opa¢ném sméru. Potencionalni riziko zahrnuje moZnost, Ze zptisob
provedeni pokyna je ve prospéch spole¢nosti nebo osoby se zvlas§tnim vztahem
k Zalovanému. Opravnymi prostiedky jsou tzv. Cinska zed’, piimé zpravodajské linky, Plany
odménovani, Pravidla provadéni pokynt, Investice na ucet Zaméstnanci a Vnitini kontrola.
Podrobné informace o investi¢nich nastrojich, penéznich prostredcich, obchodech a pokynech
zakaznika jsou klientovi dostupné prostfednictvi Systému, ktery je aktualizovan
V realném case (bod 6.1). Dle bodu 8.4 je celkova cena nabizenych investi¢nich nastroji
dostupna v Systému Zalovaného a zaklad pro jeji vypocet je rovnéz uveden v informaci
v bodech 7.1 a 7.3. Informace bod 7.3. neobsahuji. V bod¢ 7.1. je obecné konstatovani
znacného rizika spojeného s operacemi na OTC a bod 7.2. odkazuje na Prohlaseni obsahujici
podrobny popis vétSiny rizikovych faktord.

Smluvni podminky (déle jen Podminky ) v ¢l. 1 obsahujicim definici pojmi stanovi,
ze cena finan¢niho nastroje je cena Financniho nastroje stanovena Zalovanym
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v Systému, a se sklada jak z nakupni, tak prodejni ceny. Cenou nabidky (tzv. ask) je
cena, za niz je klient schopen ud¢lit piikaz k ndkupu Finanéniho nastroje (bod 1.3.) Cena
poptavky (tzv. bid) je cena, za niz je klient schopen udé¢lit piikaz k prodeji Finanéniho
nastroje (bod 1.4.). Finan¢nimi nastroji jsou investi¢ni nastroje dle § 3 z.¢. 256/2004 Sh. o
podnikani na kapitalovém trhu, specifikované v Piehledu finan¢nich nastroji (bod 1.7.),
CDF je rozdilova smlouva, jak je uvedenav § 3 odst. 1, pism. f/ téhoZz zakona, specifikovana
v Piehledu Finan¢nich nastroji (bod 1.5.). Potvrzeni transakce je potvrzeni nakupu ¢i
prodeje finan¢niho nastroje automaticky generované Systémem( bod.1.23).

V bodé 1.26 je Rozpéti (tzv. spread) definovano jako rozdil mezi cenami, za néz miize
klient nakoupit (nabidkova cena ) a prodat (poptiavkova cena ) Finan¢ni néastroj.
Rozpéti u Financnich nastrojti nabizenych zalovanym jsou uvedena v Piehledu finan¢niho
nastroju. Systém elektronického obchodovani je definovan jako softwarova nebo internetova
aplikaci  poskytnutd zalovanym klientovi, ktera v piipadé¢ jejiho pfipojeni k
zalovanym ur¢enym serveram usnadiiuje postup zadavani a provadéni transakcei s Finanénimi
nastroji. Dle bodu 1.30 je transakce operaci nakupu nebo prodeje finanéniho nastroje
provedena v Systému

Dle ¢l. 11 ceny Finané¢nich nastroju jsou stanovovany na zakladé trZnich cen
prisluSnych Podkladovych nastroji a jsou klientovi predany prostfednictvim Systému
(bod. 11.1-11.3).

Dle bodu 11.5 mél zalovany pravo pozastavit stanovovani cen a obchodovani s
danym Finanénim néstrojem, mimo jiné v pripadech vy$$i moci vymezené v Smluvnich
podminkach a ostatnich prisluSnych dokumentech.

Dle bodu 11.7 Zalovany mohl zvysit proménlivé stanovené Rozpéti u jednotlivych
Finanénich nastroji bez piredchoziho oznameni klientiim mimo jiné za okolnosti

- pokud je volatilita ur¢itého Podkladového nastroje vys$$i nez primérna,

- vysSi moc.

Bod 11.9 obsahuje upozornéni, Ze ptes systematicky a podrobny dohled nad Systémem
muize dojit k ur¢itym nesrovnalostem ve stanovenych cenach, v dasledku faktorti, které
nemize zalovany ovlivnit. V pripadé nespravnych cen maji obé strany transakce narok
na opravu transakce na zaklad¢ takovych cen. Opravou se rozumi provedeni nezbytnych
operaci na uctu za ucelem uplné neutralizace vlivu této transakce na finan¢ni parametry
klientova uctu (bod 11.10.). Dle bodu 11.11 ma oprava za nasledek anulovani prikazu
,,vybrat zisk* (take profit) a “zastavit ztratu,, (stop loss) v p¥ipadé pokracovani v transakci
nebo prikazu. Po opravé klient aktualizuje shora uvedené charakteristiky transakce nebo
ptikazu dle vlastniho uvéaZeni.

Bod 11.12 stanovuje nespravné stanovené ceny jako ceny Financnich nastroji, které
se vyrazné liSi od cen jejich Podkladovych nastroji vydanych renomovanou informacéni
agenturou, kterou ur¢i Zalovany. Dle bodu 11.14 pokud je transakce provedena na zakladé
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nespravné ceny, strana obchodovani, ktera si pfeje odstoupit od obchodu, informuje druhou
stranu okamzité poté, co si nesrovnalosti vSimne, nejpozdéji do 48 hodin po provedeni
transakce. Zalovany neni povinen opravit transakci provedenou za nespravné ceny,
pokud béhem doby od okamziku jejiho provedeni do doruceni stiznosti klienta se v Systému
objevily spravné trzni ceny, na jejichz zakladé byla transakce provedena, nebo pokud je
prislu$na transakce zaznamenana a provedena v Systému v souladu s pokynem klienta
uvedeném v udéleném piikazu (bod 11.15.) S odkazem na ¢l. 11.14 zalovany piedpoklada,
7ze zaméry Kklienta urené udélenim piikazu, ktery obsahuje vyslovné pokyny, budou
povazovany za platné a nezménéné, pokud klient béhem lhity uvedené v ¢l. 11.14 neuvede
jinak (bod 11.116)

Dle bodu 11.19 mohlo pfedstavenstvo zalovaného stanovit postup opravy transakce
a podrobna pravidla, ktera maji za cil rozpoznat, které ceny se povazuji za nespravné.
V bod¢ 11.20 si zalovany vyhradil pravo odstoupit s okamzitou ucinnosti od smlouvy nebo
podrobné sledovat kazdy pokyn klienta, pokud po podrobném Setfeni rozhodne, Zze
ur¢ity klient trvale a systematicky udé€luje piikazy, aby vyuzil nespravnych cen.
(bod.11.20.1., 11.20.2.).

Dle ¢l. 12 je transakce provedena v okamziku vytvofeni pfislusného zaznamu
Vv rejstiiku finanénich ndstroji a na jejim zdkladé nebude zddné ze smluvnich stran uloZena
povinnost k fyzickému pfedanim ur¢itého Finan¢niho nastroje (bod 12.1. a 12.2.). Dle ¢1.12.9
Zalovany miiZe odmitnout, aby klient udélil prikaz k provedeni transakce, mimo jiné
pokud Zalovany nemulzZe stanovit trZzni cenu finan¢niho ndstroje, pokud trh prochazi
mimoradnymi vykyvy ceny podkladového nastroje odpovidajicimu ur€itému Finanénimi
nastroji, bezprostfedné pied zvefejnénim ekonomickych udaji nebo v dusledku
spolecenskych a politickych udalosti ¢i vyskytu dalSich okolnosti, které jsou vymezeny jako
udalost vyss§i moci.

V bodé 14.8 je stanoveno, Ze Zalovany neodpovida za ztraty, usly zisk nebo nédklady
vzniklé klientovi v souvislosti s pokyny a piikazy udélenymi prostiednictvim Systému, které
mu nebyly doruceny, a proto je nepfijal, jejichZ pfijeti ze strany Zalovaného bylo zdrZeno
z diivodt zalovanym nezavinénych nebo které byly piijaty, ale neodrazeji ptivodni zamér
klienta, i pfes to, ze Zalovany postupoval s fadnou péci.

Dle bodu 15.1 mize klient v Systému udélovat trzni p¥ikazy, které mohou byt
provedeny za aktualni trZzni ceny Financ¢niho nastroje v Systému, limitni ptikazy (také
profit), stop prikazy (stop loss), podminéné ptikazy (buy stop limit, sell stop limit) a ostatni
druhy pfikazi povolenych Zalovanym. Limitni prikazy a stop prikazy se provadé¢ji na
zaklad¢é aktualnich trZnich cen, které jsou v Systému a spliuji podminky téchto
prikazi (bod 15.8).

Cl. 19 uvadi, ze Zalovany nep¥ijima Zidnou odpovédnost za jakékoli potize
nebo ztraty klienta vzniklé neplnénim nebo nespravnym plnénim smluvnich povinnosti
zalovaného, vcetné finan¢nich ztrat a néklada ztracenych prilezitosti, pokud jsou zpiisobeny
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tietimi osobami a jinymi faktory, které Zalovany nemtize ovlivnit nebo budou zptisobeny
chybami v cenach Finanénich nastroji stanovenych v ramci Systému ( bod.19.1).

CL. 20 vymezuje Vy$8i moc jako situaci, kterou Zalovany nemiiZe ovladat ani
ovlivnit a ktera, kdyZ se vyskytne, brani jemu, nebo Systému v plnéni smluvnich
povinnosti. V demonstrativnim vyctu piipadd vy$si moci je uvedena vysoka volatilita trhu
nebo nedostatek likvidity trhu, na némz se obchoduje s Podkladovymi aktivy, a dale informaci
o udalostech uvedenych v demonstrativnim vyctu, nebo jakékoli jiné udalosti nebo okolnosti,
které jsou mimo kontrolu zalovaného (bod 20.1.9).

V pripadé vyskytu vys$si moci Zalovany nepiejima Zadnou odpovédnost za jakékoli
potize klienta vznikl¢é nesplnénim nebo nespravnym splnénim kterékoli povinnosti
vyplyvajici ze Smlouvy ( bod 20.2.1.) a je opravnén ménit bez predchoziho souhlasu
pozadavky na zajiSténi ve vztahu k otevienym pozicim a uzavirat jakékoli oteviené
pozice, aby zamezila jakémukoli finan¢nimu riziku pro kteroukoli ze smluvnich stran,
povazuje-li to za vhodné (bod. 20.2.2.).

Pravidla provadéni piikaz (dale jen Pravidla) stanovi, Ze ve vSech obchodech
vystupuje jako protistrana klienta Zalovany, vSechny ptikazy klienta budou provedeny mimo
regulované trhy a alternativni systémy, ptikazy klienta nesmi zalovany ptevést do externich
systémil, ptikazy jsou provadény prostiednictvim vnitiniho obchodniho systému zalovaného.
Mistem provadéni piikaza tykajicich se Investiénich nastroji je vlastni portfolio
Zalovaného. Zakaznik je opravnén uzavirat s Zalovanym Obchody finan¢ni rozdilové
smlouvy, které jsou obchodovany mimo burzu. Obchody tykajici se financnich
rozdilovych smluv jsou uzavirany pouze mezi zikaznikem a Zalovanym, tohoto procesu
se nezdastni zadna tieti strana (¢l. 3.5). Zalovany pii provadéni piikazi se fidi pravidly a
postupy vedoucimi k provedeni piikazu za nejlepSich podminek pro zakaznika (bod. 4.2).
V pribéhu zpracovani ptikazu jsou pfijimana veSkera opatieni k zajiSténi ochrany zajmu
zdkaznika. S vyjimkou otevieni trhii jsou cCekajici ptikazy po aktivaci provadény za
momentalni trZzni ceny. TrZni p¥ikazy jsou provadény bezodkladné za aktudlni trZni
cenu, S vyjimkou uvedenouv ¢l. 5.

Dle ¢l. 5 jsou prikazy provedeny podle doby, kdy byly zadany tak, Ze diivéjsi
jsou provedeny pied pozd¢jsimi. Jsou provedeny v souladu s aktualnimi trZznimi cenami
Podkladovych nastroji a s ohledem na typ a znéni prikazu.

Dle ¢l. 6 zalovany stanovi ceny Investi¢nich nastroji V zavislosti na cenach
jejich Podkladovych nastroji. VSechny piikazy jsou provadény automaticky Systémem pod
dohledem opravnénych zaméstnancl. V zdjmu dosaZeni co nejlepSich vysledkd pro
zakaznika mize opravnény zaméstnanec zalovaného zasdhnout do automatického provadéni
ptikazli, domniva-li se, Ze by mohlo dojit k jeho naruseni (bod. 6.2., 6.3.) Z téchto divodu
mize byt manualni provadéni prikazi provadéno za podminky, Ze dojde ke sniZeni
likvidity investi¢niho nastroje, jde-li o pfikaz velkého rozsahu nebo dojde-li k technickym
problémim pii automatickém vykonu ptikazu (bod 6.5.).
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Bod 6.9 Pravidel muze dojit ke zruSeni/smazani, prikazi pouze:
- V zé&vislosti na vuli zdkaznika (neni-li jiz proveden),

- nedostatek prostfedkl k uhrazeni po¢atecni marze,

- nesplatny soubor podminek daného piikazu,

- technické problémy se stanovenim soucasnych trznich cen.

Pravidla v bodé 6.13 stanovi, Ze vSechny obchody jsou provadény na zakladé
trznich cen Podkladovych nistrojii. P¥ikaz zakaznika provadi Zalovany ihned. Zalovany
si vyhrazuje pravo prodlouzit lhiitu na provedeni piikazu za mimotaddnych okolnosti jako
napi. podstatny nartst vykyvi hodnoty, nedostatek likvidity a dal$i okolnosti zpisobené
Vys8i moci. Vysoka kvalita technického vybaveni a vnitinich predpisi Zalovaného
minimalizuji zpoZdéni provedeni prikazu zakaznika (bod 6.14.) Bod 6.15 Pravidel
stanovi, Ze zalovany uvadi Investi¢ni nastroje s pevnym rozsahem (spread), tj. rozdil mezi
poptdvanym a nabizenym mnozstvim a vyhrazuje si pravo rozsah (spread) zménit podle
aktualni situace na trhu. Cekajici Ptikazy (stop a limit) nemohou byt provedeny mimo
vyhrazenou dobu obchodovani daného investi¢niho instrumentu. Zalovany uréi minimalni
limity cekajicich ptikazl, pficemZ minimdlnim limitem se rozumi celkovy rozdil mezi
hodnotou pfi podani ptikazu a souc¢asnou hodnotou investi¢niho nastroje .

- zUCastnické vypovédi Zalovaného prostfednictvim jeho mistopfedsedy Krzysztofa K.
(dale jen K.K), ze pti posuzovani, spravnosti ceny v pokynu klienta se vychazi z vystupi
agentury Bloomberg o tom, jaka je poptavkova a nabidkova cena podkladovych nastroji
a paklize je rozdil nula, jedna se o spravné stanovenou cenu. Jakykoli rozdil mezi
témito cenami je cenou nespravné stanovenou. V pripadé zruSenych transakci
zalobce byla v poslednim c¢lanku provadéna kontrola manudlni prostfednictvim
Przemyslawa C.. Obecné se spravnost ceny posuzuje k okamziku provedeni pokynu.
Kontrola piikazu pokynu zakaznika ma 4 stupné, nejdiive, kdyz se objevi na terminale,
je kontrolovano, zda nedoslo k n¢jakému pieklepu ¢i technickému_popleteni, poté je
pokyn kontrolovan v ramci systému el. obchodovani, po jeho provedeni v systému a
nasledné pracovnikem back office,

- ucastnické vypovédi Zalovaného prostiednictvim jeho mistoptedsedy Przemyslawa C.
(dale jen P.C), ze jestlize cena vpokynu klienta zhruba odpovidala cenam
uvadénym ve zdrojich, z nichz udaje zalovany Cerpal, byl pokyn klienta automaticky
proveden. JestliZe se cena v pokynu liSila, nebylo dovoleno automatické zpracovani
a pokyn proveden nebyl. Objednavka byla klientovi vracena s tim, ze cena neodpovida a
byla uvedena nova cena a tim, zda za tuto novou cenu bude zadan novy pokyn, tj. nova
cena kotovana.

Nasledna kontrola jiz provedenych transakci byla provadéna zhruba 1x za mésic, kdy
u 30 nahodné vybranych transakci bylo porovnano, zda ceny v pokynech k nim odpovidaji
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cenam z Bloombergu. V pfipadé, Ze cena provedené transakce byla niz$i oproti
Bloombergu, rozdil byl klientovi doplacen. V opa¢ném piipadé, tj. ceny dle Bloombergu byly
niz8i oproti cené v pokynu, byla cela transakce anulovana. Pfi této nasledné kontrole bylo
vychazeno z tdaju Bloombergu, piipadé agentury IQSEEDER.com, ktera rovnéZz uvadéna
ptehled trznich cen k jednotlivym investi¢énim néstrojam.

V platformé obchodovani byly ceny nastaveny jako median, tj. primér publikovanych
nebo dosazitelnych cen z Bloombergu nebo IQSEEDER.com. Zalovany  nesledoval
publikovani a vyznam makroekonomickych dat vychazel z udaji vySe uvedenych agentur,
které v podstate transformuji udaje vice financnich instituci a poskytovateli finan¢nich
sluzeb na kapitalovém trhu. Ve velmi malé mife porovnaval udaje o cenach publikovanych od
jinych brokerd. Vnitini ptedpis dle ¢l. 11.19 Smluvnich podminek vydan nebyl, neformélné
vSak tento postup predstavoval fakticky provadénou kontrolu. Pfi nasledné kontrole byla jako
transakce provedena za nespravnou cenu posouzena transakce, ktera klientovi oproti nasledné
zjisténym trznim cendm umoznila zisk. Pojem ,,vyrazné odliSna cena* nikde definovan nebyl,
protoze spravna trzni cena neumoziuje arbitrdz, zatimco nespravné stanovend ano. Pri
nasledné kontrole vychéazel Zalovany z ceny publikovanych Bloombergem jako medién a
dival se i na ceny dosazené jednotlivymi bankami. Podstatny vSak byl median Bloombergu.

P4asmo cen, za néz mohli klientu investicni ndstroje nakupovat, bylo generovéano
automaticky za vyuzit¢é udaju publikovanych Bloomberg. Soucasti automatického
bézné, a bylo u nich piepindno na manudlni zpracovani. V dob¢, kdy probéhly transakce
zalobce, byl limit stanoven na 2 ¢i 3 loty,

- zvysledku lustrace provedené soudem dne 9.2.2016 na internetové adrese Zalovaného
“www.highsky.cz* Ze v pfehledu finan¢nich néstroji u investi¢nich nastroji CFD-FOREX
jsou uvadeény jednotlivé ménové pary nabizené zalovanym s idajem o minimalnim kolisani
cen, minimalnim a primérnym spreadem, hodnotou 1 lotu a limitnimi odstupy. U CFD -
KOMODITY je uvadéna u jednotlivého investicniho néstroje ména, v niZ je obchodovano,
velikost kontraktu, pozadovana marze, minimalni kolisani cen, velikost ticku a
minimalni/maximalni velikost pokynu. V dolni ¢asti je poznamka, ze primérné spready
jsou pocitany b&hem dne. Za normadlnich trZnich podminek byvaji mensi. Nicméné
spready se mohou rozs$ifit po oznameni dilezitych zprav, béhem politické nestability,
nec¢ekanych udalosti vedoucich k volatilnim trznim podminkam, nebo na konci
obchodniho dne a o vikendech, kdy je likvidita mensi,

-z mailem zalovanym zaslané zpravy ze dne 10.3.2014, ze zalobce byl informovan o
zruSeni transakce I 1 divodech zruSeni a v ptiloze mu byly zaslany dva soubory- kopie*
dvou obrazkii z Bloombergu dvou riznych instituci (Credit Suisse a USB v Curychu)*“ o
Vyvoji ceny,

- zvytisténého souboru, v zahlavi oznaceného GRAB, obsahujiciho udaje o cenach
USD/JPY Credit Suisse, ze dne 7.3.2014 v ¢ase od 14:31:59 hod do 23:00:00 hod. byla

cvwr
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Zalobce) jsou uvadény tfi udaje o poméru nabidky a poptavky (Bid/ Ask), a to
103.15/103.21, 102.85/103.21 a 102.85/103.24. Udaje pro ¢as 14:30:29 ( ¢as provedeni
prikazu zalobce) uvedeny nejsou, kon¢i ¢asem 14:30:06,

-z vytisténého souboru, Vv zahlavi oznaceného GRAB, obsahujiciho udaje o cenach
USP/JPY Cond, ze dne 7.3.2014 v ¢ase od 14:31:59 hod. do 22:00:00 hod. byla jako
pokynu zalobce) je uvadéna cena poptavky a nabidky (Bid/Ask) udajem 103.11/103.21
a k Casu 14:30:29 (Cas provedeni pokynu zalobce) je uveden pomér ceny nabidky a
poptavky (Bid/Ask) idajem 103.34/103.44,

- Zmailem Zalovanym zalobci zaslané zpravy ze dne 24.4.2014, ze reklamaci zalobce ze
dne 19.4.2014 tykajici se zrusenych transakci nebylo v poukazem a citaci ptislusnych
¢asti Smluvnich podminek nebylo vyhovéno,

-z prehledu vyvoje na klientském uctu zalobce, ze pokyn k nakupu 9 lotd USD/PJY za
cenu 102.963 byl zalovanym piijat v 14:30:02 a proveden v 14:30:29, pokyn k prodeji za
cenu 103.585 byl zalovanym piijat v 14:44:43 a proveden 14:44:58. Pokyn k nakupu 4
lotd FNATGAS za cenu 4.535 byl zalovanym piijat 17.4.2014 v 16:30:00 a proveden
v 16:30:12. Pokyn k prodeji téhoz investi¢niho nastroje v témze mnozstvi za cenu 4.650
byl zalovanym pfijat tyz dne v 16:31:18 a proveden v 16:31:30. U nakupu dne 7.3.2014
a dne 17.4.2014 je poznamka, ze byla provedena korekce, jejimz vysledkem je zisk 0,

-z vytiSténého souboru, v zdhlavi oznaceného BLOOMBERG, obsahujiciho piehled cen
dne 17.4.2014 pro komoditu ,,natural Gas Futr May 14, dale oznacenou NGK4, ze
k uvedenému Casu publikovano 40 cenovych udaji véetné obejmu obchodu. Velikost
resp. objem 4 loth uveden neni. Udaje o ¢ase 16:30:12 (Cas provedeni piikazu
zalobce) uvedeny nejsou,

- z vytisténého  souboru, v zahlavi  oznafeného GRAB, obsahujiciho grafické
znazornéni vyvoje ceny NGK4 dne 17.4.2014 od 00:00 hod. do 23:15 hod, ze
v 12:00:00 hod. byla cena mirné¢ pod hranici ceny 4.550, do 13:45 vystoupala
S mirnymi vykyvy nad 4.550, ve 14:00:00 klesla na 4.550, vzapéti klesla na 4.525,
odkud se pted 15:00:00 dostala na hranici 4.550. Poté nasledoval az do 15:45:00
pokles az na 4.575. Do 16:30:00 cena vystoupala na 4.560. Po 16:30:00 nasledoval
strmy rast na cenu 4.630 a vzapéti 16:30:30 az na cenu nad 4.700, ktera k 16:31:00
klesla na 4.675. Z této hranice za mirného vykyvu nad hranici 4.700 klesla v 17:00:00
na hranici 4.660, odkud az do 22:00:00 pii mirnych vykyvech vystoupala na hranici
4.733,

-z ckonomického kalendare vytisténého z www.fxstreet.com pro patek 7. biezna, ze
k ¢asu 14:30 je zde uvedeno celkem 7 tydennich makroekonomickych analyz, z nichz u
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dvou, a to USD Noinfarm Payrolls (feb) a USD Unemployment Rate (feb), je
poznamka* ocCekavand vysoka volatilita®.

Soud dal$i ucastniky navrhované ditkazy nepovedl pro jejich nadbyte¢nost, protoze
skutkovy stav zjistény provedenymi dikazy postacoval k posouzeni naroku uplatnéného
zalobou. Pokud zalovany navrhoval provést dikaz obchodnimi podminkami dalSich
obchodnikll s cennymi papiru za Gcelem prokdzani, ze jim realizovany postup pii zruSeni
transakci odpovidal ochrané pouzivané v dané oblasti podnikani proti zneuziti vnéjSich
informaci jejich zakazniky, je nutné uvést, Ze prava a povinnosti Gcastnikil tohoto sporu jsou
upraveny velmi podrobné Smlouvou, kterou uzavieli a v ramci sjednanych prav a povinnosti
je nutné posoudit, zda zalovany porusil své povinnosti ¢i nikoli a obchodni podminky jinych
obchodnikll s cennymi papiry na obsah uzaviené¢ smlouvy nemohou mit Zadny dopad. Stejné
tak na jeji interpretaci. Soud rovnéz nepfistoupil ani na navrh zalovaného provést dikaz
znaleckym posudkem k podstaté a zpiisobu obchodovani na OTC, protoZe toto je soudu
znamo z jeho ufedni cCinnosti. Ve véci rozhodoval soudce urceny rozvrhem prace
k rozhodovani sport tykajicich se smének, Seku a investi¢nich nastroji (§ 9 odst. 2 pism. j
o.s.t.). Tato specializace predpoklada urcitou znalost kapitalového i finan¢niho trhu a zptisobu
obchodovani na ném jakoz i jednotlivych druht a specifik investi¢nich néstroji a soustavné
vzdelavani se v této oblasti. Soud neprovedl ani zalobcem navrhovany diikaz rozhodnutim
statniho ufadu Nového Zélandu v skutkové shodném piipadu, protoze takové rozhodnuti
nemtize mit zadny vyznam k rozhodovani sporu dle pravniho fadu Ceské republiky.

Soud provedené diikazy hodnotil jednotlivé 1 ve vzajemné souvislosti (§ 132 o.s.f.) a
dospél k zavéru, Ze zaloba je divodna.

Ustanoveni § 3 odst. 1, pism. f/ z.€. 256/2004 Sb. zakon o podnikéni na kapitalovém
trhu ve znéni u¢inném ke dni uzavieni Smlouvy (dale jen ZPKT) uvadi mezi investi¢nimi
nastroji, ohledné nichz obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby (§ 4 odst. 1-
3 cit. z.), finan¢ni rozdilové smlouvy. Typové tyto smlouvy v zakoné upraveny nejsou.
Rovnéz Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €.648/12 z 4.7.2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajti pouze finan¢ni rozdilové smlouvy jako
finan¢ni nastroje fadi k derivatovym smlouvam (¢l. 2 odst. 5), typové je necharakterizuje.
Stejné€ tak Smeérnice Evropského Parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroja
— MIFID (¢l. 3, odst. 17, odd. C ptilohy I).

Teorie finan¢ni rozdilové smlouvy, dle anglického terminu “Contracts for difference*
oznacované jako CFD, charakterizuje jako derivatové pakové instrumenty umoZziiujici
spekulaci, jak na vzestup, tak i na pokles podkladovych aktiv bez toho, aby je bylo nutno*
fyzicky* nakupovat. Jedna se o smlouvy uzavirané mezi investory a tzv. poskytovatelem
CFD/CFD (provider). Podstatou obchodii s CFD spociva ve vyrovnani cenovych rozdild,
jez vzniknou u jejich podkladovych aktiv v dobé otevieni pozice do okamziku, kdy ji
investor uzavie. (Prof. Ing. Oldfich Rejnu$ ,,Finan¢ni trhy*, 4. aktualizované a rozSifené
vydani, Grada Publishing a.s., r. 2014, str. 5.3.).
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Obchodovani s CFD na OTC (Over — the- counter) znamena, ze jsou obchodovany na
trhu, ktery neni regulovan a kontrolovan oficialni instituci. Jde o mimoburzovni trh, na
némz si jeho ucastnici vyjedndvaji podminky kontraktu pfimo mezi sebou za pouziti
prostiedku komunikace na déalku, tj. mimo jedno Ustfedni obchodni misto. Obchodovéni na
OTC probiha dvéma zpisoby. Jednim je prostfednictvim tvurce trhu - poskytovatelem CFD,
ktery dle objednavek jednotlivych zajemct obchoduje za cenu pribézné aktualizovanou na
zakladé vypoctu provadéného dle vlastniho modelu nebo se spreadem (s vyssi prodejni a
nizsi nakupni cenou). Pfi tomto zpisobu obchodovani nemusi trzni ceny CFD vzdy zcela
odpovidat aktudlni cené podkladového aktiva. Druhym zplsobem je tzv. “pfimy pfistup na
trh®, kdy poskytovatel CFD smluvné zarucuje, Ze trzni cena CFD bude vzdy odpovidat trzni
cen¢ piislusného podkladového aktiva a soucasné je investorim umoznéno prubé&zné
sledovat obchodovani s CFD v realném case, véetné sledovani potadi zadanych ptikazt
(str. 691 publikace uvedené shora).

Zaklad finan¢nich derivatovych investicnich instrumenti spocivd v uzavieni
terminovaného kontraktu na podkladové aktivum, u n¢hoZ termin vypofadani zaostdva za
terminem sjednani. Ten, kdo uzaviel smlouvu na dodéani urcitého aktiva s terminem
pozd¢jsiho dodéani za cenu, které k terminu doddni neni zndma, mize prdvo na dodani
komodity ucinit pfedmétem obchodovani prostfednictvim derivatovych instrumentt.
Zakladem financnich investic jsou vzdy realné investice tj. pfevody vyrobnich faktori, zbozi
a sluzeb dle poptavky a nabidky, které jsou doprovazeny finan¢nimi pievody dle nabidky a
poptavky a jejich alokaci.

Smlouva uzaviena dne 26.2.2014 prokazuje, ze Zalobce byl investorem CFD a
zalovany jejich poskytovatelem a Ze mezi nimi byly sjednany podminky plnéni piikazi
7alobce k nakupu ¢&i prodeji finanéniho nastroje. Zalovany nebyl tim, kdo CFD na trh uvadi,
jak prokazuje Smlouva a vypovéd’ Zalovaného o systému a podkladech stanovovani cen CFD.

Dle § 489 z.¢. 89/2012 Sb. obcansky zakonik (dale jen Ob¢. z.), je véci VvV
pravnim smyslu vSe, co je rozdilné od osoby a slouzi potfebé lidi. Nehmotnou véci jsou
prava, jejichz povaha to piipousti, a jiné véci bez hmotné podstaty (§ 496 odst. 2 ObcC. z.).
Movitymi vécmi jsou vSechny véci, at’ uz je jejich podstata hmotna ¢i nehmotna, pokud
nejsou vécmi nemovitymi tak, jak jsou definovany v § 498 odst. 1 (§ 498 odst. 2 Obc. z.).

Smlouva uzaviena mezi G€astniky dne 26.2.2014 prokazuje, Ze pfedmétem piikazt
zalobce mohly byt pouze financni nastroje predstavujici urciti pravo spojené s podkladovym
aktivem, tedy v intencich vySe uvedené pravni upravy nehmotnd movita véc.. Zadanim
piikazu zalobce do Systému Zalovaného bylo praévnim jednénim k ndkupu CFD k ménovému
pravu a CFD k vySe uvedené komodité ucinil Zalovanému tj. ndvrhem smlouvy na koupi
konkrétni nehmotné movité véci za podminek stanovenych zalovanym ve Smlouvé, tj. Ze
jde derivat, ktery je obchodovan na OTC trhu, o derivat, ktery kupuje pifimo od Zalovaného
Z jeho portfolia a nikoli od tfeti osoby a za cenu stanovenou zalovanym jim ur¢enym
zpisobem, kterd je uvedena v Systému Zalovaného. Provedenim téchto pokynid formou
zaznamu V prislusném rejstiiku finan¢nich nastroji (bod 12.2 Podminek) zalovany pravnim
jednanim akceptoval navrh Zalobce v rozsahu a cené uvedené v piikaze. Tim doSlo ve
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smyslu § 2079 odst. 1, § 2085 odst. 1 z.¢. 89/2012 Sb. ob¢ansky zakonik (dale jen Ob¢. z.),
k uzavieni a soucasné i ke splnéni kupni smlouvy, jejimz pfedmétem byl finan¢ni derivat.
Okamzikem vyznaceni transakce v portfoliu Zalovaného a jejim vyznafeni na majetkovém
uctu vedeném pro Zalobce, se Zalobce stal vlastnikem zakoupeného derivatu a byl opréavnén
snim nakladat dle své vile. Provedenim obou transakci dle pokynu zalobce k ndkupu
finan¢niho derivatu zalovany poskytl Zalobce investi¢ni sluzbu dle § 4 odst. 2 pism. b/ ZPKT
tj. provedl jeho pokyn tykajici se investi¢nich nastroji na ucet zalobce tak, Ze mu prodal
piislusny derivat ze svého portfolia, tj. derivat, k némuz m¢l vlastnické pravo.

Jestlize nadkup finan¢niho derivatu dle pokynu Zalobce, byl zaznamendn v Systému
zalovaného, jak prokazuje vypis z majetkového uctu vedené¢ho zalovanym pro zalobce, a to
po osobni kontrole provedené zalovanym, jak prokazuje jeho vypovéd prostfednictvim P.C,
musela cena v pokynu Zalobce odpovidat cendm zalovaného stanovenym v Piehledu cen
Finan¢nich nastroji urCenych v Systému pro zadavani piikazii, protoze jinak by, jak
prokazuje vypovéd Zalovaného prostiednictvim K.K i1 P.C ptikazy provedeny nebyly. Tedy
v dobé provedeni pokynu k nadkupu ze dne 7.3.2014 i 17.4.2014 byly dle Systému
zalovaného ceny uvedené zalobcem v ptikaze spravnymi cenami.

V této souvislosti soud poukazuje na rozpor, ktery je mezi tvrzenim ucinénym ve

vypovédi Zalovaného prostfednictvim K.K. o tom, Ze ceny V pokynu se nesmély liSit od
cen uvadénych Bloombergem, zatimco P.C. uvedl, Ze ceny v pokynu mély zhruba
odpovidat cendm uvadénym ve zdrojich, avSak soucasné¢ uvedl, ze cena se liSit
nesméla. Oproti tomu je Smlouvé v ¢asti upravené Podminkami uvadéno, Ze nespravnymi
cenami jsou ceny vyrazné se liSici od cen vydanych renomovanou agenturou
k podkladovym nastrojam. Pokud Pravidla vbodé 5.6. stanovi, Zze piikazy jsou
provedeny vsouladu s aktualnimi trznimi cenami podkladovych aktiv, nejedna se
Sohledem na definicni ¢ast Podminek (bod 1.2) a pravidla pro stanovovani cen
finan¢nich nastroju (bod 11.1. Podminek o zpusob uréeni ceny finan¢niho nastroje, ale
o Casovy udaj vztahujici se k provedeni piikazu ve vztahu kcené uréené zalovany,
nikoliv vSak trhem samotnym. Zalovany se dovoldva u obou zrudenych transakci toho, Ze
byly provedeny za nespravné ceny, aniz by stanovil jakékoli konkrétni hledisko ¢i ukazatel
pro tsudek o nespravnosti ceny a to klientiim zpfistupnil. Jestlize tedy Zalovany nevymezil
V jakém rozpéti, od cen uvadénych Bloombergem, bude cena jeSt¢ spravna, resp. nad niz
jiz bude nespravnd, nemuze se dovolavat toho, Ze transakce byly provedeny za nespravné
ceny ve smyslu definice v Podminkach poukazem na vySi ceny uvefejnéné ve vztahu
F.NSTGAZ Bloombergem a ve vztahu k ménovému paru na udaje publikované vyse
uvedenymi bankami.
Pokud Zzalovany na svych internetovych strankdch dne 9.2.2016 uvefejiiuje udaj o
minimalnim kolisani cen, neprokazuje to, ze tento udaj byl uveifejiiovan i v roce 2014 , Ze se
jedna a vymezeni hranice nespravné ceny jako ceny vyrazné se liSici od ceny uvadéné
renomovanou agenturou k podkladovym nastrojim a Ze se nejedna o informaci vztahujici se
udaji o minimalnim spreadu, nehledé€ na to, Ze tyto udaje neobsahuji udaje o cené nabidky a
poptavky k jednotlivym CFD. Paklize by tento tidaj m¢l byt v roce 2014 uvetejiovan pro
klienty zalovaného jako ukazatel posouzeni nespravné ceny, zajisté by to zalovany pii své
ucastnické vypoveédi uvedl.
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Vypovéd zalovaného prostiednictvim P.C prokazuje, Ze zalovany pfistupoval ke svym
klientim selektivné, kdyz u téch klientl, kteti by v disledku ,,nespravné ceny prodé¢lali,
rozdil dorovnal, zatimco u téch, kteti by vydélali celou transakci, zrusil.

Obsah Smlouvy o podminkach a zplsobu prodeje CFD klientim, jakoz i vypovéd
zalovaného prostiednictvim K.K a P.C. prokazuji, Ze Zalovany nebyl subjektem uvad¢jicim
CFD na trh a Ze jim nabizené ceny finan¢nich nastroji z jeho portfolia formou cenového
pasma, jak prokazuje vysledek lustrace na jeho internetovych strankach, byly ve své
podstaté ,,pieklopenim* cen uvadénych Bloombergem jako hlavnim zdrojem. Ceny nabizené
zalovanym mély byt, jak prokazuje vypovéd zalovaného prostiednictvim P.C, medidnem
cen uvadénych touto agenturou. Z vefejné dostupnych zdroji  (www.wikipedia.org a
www.bloomberg.com) je znamo, ze se jedna o komoditni spole¢nost zalozenou v roce 1981
poskytujici nejen informace o akciich a dalSich produktech finan¢niho trhu, ale i finan¢ni
sluzby samotné. Pfes toto tvrzeni zalovany pii posuzovani nespravnosti ceny transakce
nakupu CFD s mé€novym parem vychazel z cenovych udaji dvou bank, jak prokazuje
mailova zprdva zalovaného vcetné piilohy ze dne 10.3.2014, aniz by soudu sdélil a také
prokédzal, jaky byl kcasu provedeni piikazu zalobce  jim  uréeny medidn cen
uvetejnénych vyse uvedenou spolecnosti jako zalovanym uvadénym hlavnim zdrojem, a dle
bodu 11.12 Podminek dokonce jedinym, pro tvorbu cen nabizenych klientim Zzalovanym.

Zalovany se jako daliiho diivodu pro zrudeni transakci dovolava vy$§i moci spoivajici
Vv extrémni volatilit¢ trhu. Pfi posouzeni tohoto argumentu je nutné vyjit z podstaty pojmu
volatilita a jeho smyslu pti uzivani v oblasti podnikani na kapitalovém, resp. finan¢nim trhu.
Termin ,,volatilita® vychazi z latinského slova ,volatilis®, kter¢é znamena jednak Iétavy,
okfidleni, jednak rychly, hbity (Latinsko-Cesky slovnik autort dr. Josefa M. Prazaka,
dr. Frant. Novotného — Dr. Josefa Sedlacka, vydaného v roce 1935 jako sedmé vydani
nezménéné, dotisk Sestého vydani, Nakladni ceskoslovenska Graficka Unie, a.s.).
Encyklopedie Wikipedia (www.wikipedia.org) definuje termin volatilita jako vyjadifeni miry
kolisani aktiv jeho vynosové miry (obvykle jako smérodatnou odchylku od téchto zmén
béhem urcitého ¢asového tuseku) a soucasné jako vyjadieni miry rizika investice do urcitého
aktiva, obvykle se pfepocitavajici na ro¢ni volatilitu. Z uvedeného plyne, Ze o volatilité 1ze
hovofit jako o mife primérné intenzity kolisani hodnoty aktiva béhem urcitého ¢asového
obdobi. Tomu odpovida i Gprava v ¢l. 11.7.1 Podminek, dle n€¢hoz zalovany mohl bez
pfedchoziho ozndmeni zvysit spread pokud volatilita cen urcitého podkladového nastroje
je VysS$i neZ primérna.

Piehled udaji v souboru GRAB-Credit Suisse o cenach USD/JPY dne 7.3.2014
prokazuje, Ze cena poptavky (ask) méla v rozmezi 14:29:25 az do14:30:01 neménnou vysi
102.99. Od 14:30:01 se zvysovala, az v case 14:30:06 cinila 103.40. Prehled tidajii souboru
Grab o cenach téhoz meénového paru Cond prokazuje, ze cena poptavky (ask) Cinila
v 14:30:00 102.96. Od 14:30:01 do 14:30:29 se meénila a kolisala v intervalech vtetin od
vyse 102,99 do 10,44. Cenovy udaj k casu 14:30:02 (pfijeti pokynu) neni soucasti prehledu.
V dobé¢ zadani pokynu k nakupu USD/JPY tj. 14:30:02 se cena zadana zalobcem 102,963
se od ceny 103,21 uvadéné Credit Suisse lisila 0 0,247. Porovnani rozdilu k ¢asu provedeni
pokynu nelze ve vztahu k tdajim této banky ucinit, protoze je zalovany soudu nenavrhl ani
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nepiedlozil k diikazu, coz vSak na nize uvedenych zjisténich soudu ni¢eho neméni.
Porovnanim udajt uvadénych v piehledu Cond k Case provedeni pokynu tj.14:30:29 je tento
rozdil 0,477. Ani jeden z téchto tdaji bank neni oznacen jako vystup udajii publikovanych
Bloomberg. Tento pichled prokazuje, ze oproti cCasu zadani piikazu doslo v ¢ase jeho
provedeni ke zvySeni ceny, nikoli vSak, ze by doslo kjeji volatilit¢ (kolisani), natoz
intenzivni. Pro tvrzeni o extrémni volatilit¢ zalovany neucinil potfebna tvrzeni o Casovém
useku, béhem ne€hoz volatilitu jako extrémni urcil, ani navrh dikazi. Samotné prokazani, ze
se cena zvysila, neni prokazanim jeji volatility. Opacny vyklad by byl zaménovanim hrusek
s jablky, ackoliv v obou ptipadech jde o ovoce.

Pichled udaju v souboru Bloomberg o cena NGK 4 dne 17.4.2014 prokazuje, ze v
dobé provedeni pokynu 16:30:12 byla cena poptavky (ask) 4.637, udaj Kk ¢asu 16:30:00 neni
uveden. Udaje v ekonomickém kalendaii z www.fxstreet.com prokazuji, ze v ¢ase zadani
pokynu k nakupu F.NATGAS tj. 16:30:00 jiz byla makroekonomicka analyza schopna
ovlivnit volatilitu ceny zvetejnéna. Nejednalo se proto o pokyn pied uvefejnénim, ohledné
n¢hoz by byl zalovany v souladu se Smlouvou opravnén odmitnout, aby klient udélal pokyn
K provedeni transakce (bod 12.9.5 Podminek) ¢&i bez predchoziho ozndmeni zménit
pozadavky na zajisténi k otevienym pozicim ¢i je uzavirat (bod. 20.2.2. Podminek).
Nejednalo se ani o situaci, ktera by zalovanému nebo jeho Systému branila plnit jeho smluvni
povinnosti (bod 20.1 Podminek), protoze pokyn Zalobce byl splnén. Grafické znazornéni
vyvoje cen tohoto aktiva béhem dne 17.4.2014 jak je zachyceno ve vytiSténém souboru
GRAB prokazuje, Zze po ptijeti pokynu zalobce doslo v fadech vtefin k velkému rdstu ceny.
Graf ukazuje, Ze k 14:30:00 cena vystoupala na vysi 4,560, tedy cenu o 0,025 vyssi nez
jakou uvedl v piikaze zalobce tj. 4,535. Vzapéti nasledoval strmy rast. Prudky rast ceny
F.NATGAS nelze viak zaménovat s jeho volatilitou, ohledné jejihoz prokazani soud odkazuje
na vysSe uvedené¢ k ménovému paru USD/JPY. Divod pro zruSeni transakce I. a II. pro
vysokou volatilitu ceny piisluseného finanéniho derivatu, resp. podkladového aktiva nebyl
prokazan a samotny rust ceny timto divodem nemuze byt, protoze nenaplituje hledisko
kolisani ceny v uréitém casovém useku, coZ je pojem odlisSny od uréitého casového
okamziku.

Dle ustanoveni § 2001 Ob¢. z., 1ze od smlouvy odstoupit, ujednaji-li si to strany, nebo
stanovi-li to zdkon. Porusi-li strana smlouvu podstatnym zplisobem, miZe druha strana bez
zbyte¢ného odkladu od smlouvy odstoupit (§ 2002 odst. 1 Ob¢.z.). Odstoupenim od
smlouvy se zavazek zrusuje od pocatku (§ 2004 Ob¢. z.).

Bez ohledu na vyse uvedené zalovany v ptipadé vyskytu vyssi moci spocivajici ve
vysoké volatilit¢ (bod 20.1.5 Podminek) byl opravnén ménit bez piredchoziho oznameni
pozadavky na zaji$téni u otevienych pozic a uzavirat jakékoli oteviené pozice, nepiebiral
odpovédnost na nesplnéni ¢i nespravné splnéni piikazu klienta (bod 20.2.1 a 20.2.2
Podminek), mohl odmitnout, aby klient udélil piikaz k transakci (bod 12.9.7 Podminek),
zménit minimalni limity (bod 15.11.6 Podminek), zvySit spread u jednotlivych financ¢nich
nastroju (¢l. 11.7.1 Pravidel) a neptebiral zddnou odpovédnost za jakékoli potiZze nebo ztraty,
které klientovi vznikly faktory, jez zalovany nemuze ovlivnit jako je zpozdéni a pteruSeni
pfenosu dat, chyby ve fungovdni Systému ¢i chyby vcendch  Finan¢nich nastroji
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stanovenych v Systému (bod 19.1.1-3,19.3.2 Podminek). Zalovany také mohl prodlouZit
lhtitu k provedeni piikazu (bod 6.13 Pravidel). Vyssi moc spocivajici ve vysoké volatilité
neni jako divod pro zruSeni transakce ve Smlouvé na rozdil od ostatnich prav, odpovédnosti
a postupu zalovaného expressis verbis uvedena. Ve vztahu k uveifejnéni ekonomickych tdaja
byl zalovany opravnén (bod 12.9.5 Podminek) odmitnout, aby klient ptikaz k provedeni
transakce udélil bezprostiedné pied jejich zvefejnénim. Uvetejnéni téchto informaci nelze
s ohledem na charakter udalosti, které¢ jsou v bod¢ 20.1.1-9 Podminek jako demonstrativni
piipad vyssi moci uvedeny a jejichz spolecnym znakem je docasné destruktivni plisobeni na
statni zfizeni, finan¢ni ¢i ekonomicky systém statu, pod ptipady vyssi moci zahrnout, protoze
uvadéné pripady, a samotné znéni bodu 12.9.5 Podminek prokazuje, ze Systém zalovaného
byl nastaven tak, aby vc¢as tento ¢lanek aplikoval. Nehledé na to, co je jiz uvedeno vyse,
prikaz zalobce k nakupu F.NATGAS byl pfijat a proveden v dobé, kdy jiz makroekonomické
udaje byly publikovany, jak prokazuje vypis zjeho uctu a vystup z internetové stranky
www.fxstreet.com. Smluvni podminky sjednané mezi zalobcem a Zalovanym neobsahuji
moznost zalovaného od provedené transakce odstoupit v piipadé, ze by pokyn byl dan
bezprostiedné pied uverejnénim ekonomickych udaja.

Odstoupeni od Smlouvy, tedy nikoli jednotlivé provedené transakce, je v ¢l. 11.20
vazano na zjiSténi Zalovaného, Ze klient systematicky a trvale zadava ptikazy, aby vyuzil
nespravnych cen.

Odstoupeni od transakce provedené za nespravné ceny je upraveno v bodé¢ 11.14
Podminek tak, Ze vazano na informovéani druhé strany o Umyslu a divodu odstoupeni
nejpozdéji do 48 hodin po provedeni transakce, pti¢emz dle bodu 11.15.2 Zalovany neni
povinen opravit takovou transakci, pokud je ptfislusna transakce zaznamenana a provedena
v Systému v souladu s prikazem klienta.

Pokud se Zalovany dovolani bodu 11.9. az 11.11 Podminek jako smluvni upravy pro
jeho postup, soud dospél k zavéru pravé opaénému. Bod 11.9 podmiiiuje opravu ceny
provedené transakce urCitymi nesrovnalostmi ve stanovenych cenach, které Zalovany
je ten subjekt, ktery pouziva sofistikovanéjsi software a zajisti si rychlejsi dostupnost
relevantnich informaci. Bylo na Zalovaném, aby se ve vazbé na oblast, kterou zvolil pro své
podnikédni - obchodovani na OTC, vybavil natolik sofistikovanym zafizenim umoZiiujici
komunikaci na dalku, aby u transakci provedenych v fadu desetin vtefin, které jsou béznym
intervalem pro obchodovani a vyvoj cen na daném trhu, coz musi byt zalovanému znamo, m¢l
pro stanovovani cen jim nabizenych finanénich nastrojii dostupné promptni data. Zalovany
vyjma zvySeni trzni ceny po provedeni piikazi zalobce k ndkupu finan¢niho derivatu za jim
stanovené ceny netvrdil Zadné skutecnosti, které by nemohl ovlivnit, a mély dopad na jim
stanovené¢ ceny derivati.
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Dle ustanoveni § 1811 odst. 2 Obc. z., musi podnikatel ucinit veSkerd sdéleni vici
spottebiteli jasné a srozumitelné. Lze-1i obsah smlouvy vylozit rliznym zplisobem, pouzije se

v

vyklad pro spotiebitele nejpiiznivé;si.

Pokud jde o upravu opravy transakce anulovanim ptfikazu je nutné tuto ¢ast Podminek
interpretovat bez vytrzeni od zbytku véty, ktery uvadi anulovani ptikazu ,,Vybrat zisk* a
,Zastavit ztratu® v ptipad¢é pokracovani v transakci nebo piikazu. Jestlize transakce je nakup
nebo prodej provedeny v Systému Zalovaného (viz bod 1.30 Podminek), je mozné uvedeny
postup opravy pouzit pouze v ptipadé, ze piikaz klienta vedle povinnych specifikaci (bod.
6.7 Pravidel) obsahuje i tyto fakultativni pfikazy (bod 6.8.3 a 6.8.4 Pravidel). Uvedeny bod
proto nemohl byt divodem pro zruseni transakce, ktery jiz byla provedena.

Dle ustanoveni § 1813 Ob¢. z., se ma za to, Ze zakazana jsou ujednani, kterd zakladaji
V rozporu s pozadavkem piimétenosti vyznamnou nerovnovahu prav nebo povinnosti stran
Vv neprospéch spotiebitele. To vSak neplati pro ujednani o predmétu plnéni nebo cené, pokud
jsou spotiebiteli poskytnuty jasnym a srozumitelnym zptsobem.

Z uvedeného vyplyva, ze zalovany nemohl postupovat dle bodu 11.14 Podminek t;.
odstoupit od provedené transakce. Oprava transakce provedené za nespravné ceny zalovanym
je vbode 11.15 Podminek upravena tak, ze to neni jeho povinnosti, paklize do doby doruceni
stiznosti klienta se v systému objevi spravné ceny, nebo byla-li transakce provedena a
zaznamenana v Systému dle udéleného piikazu klienta. Interpretace, ze Zalovany je povinen,
resp. opravnén ucinit opravu transakce provedené za nespravné ceny, ktera byla v Systému
zaznamenana v piipad¢, Ze klient Zadnou stiZnost, jiz je dle bodu 25.1 Podminek pisemné
sdéleni nesouhlasu klienta se zpisobem poskytnuti sluzby, nepodal, by ptredstavovala
nerovnovahu mezi jednotlivymi klienty Zalovaného (spotiebiteli), protoze by
uptfednostiovala jen stéZzujici si klienty (ti, ktefi prod¢€lali) oproti tém, kteti ke stiznosti neméli
divod ( ti, ktefi vydélali). Piedstavovala by nerovnovahu i mezi zalovanym a jeho klientem -
spotiebitelem, protoze by jednostranné bez fadného divodu spocivajiciho v absenci
vymezeni®“ ceny vyrazné se liSici od ceny podkladového néstroje umozZiovala zdsah
zalovaného do vlastnického prava klienta k finanénimu nastroji, ktery od Zalovaného za jim
stanovenych podminek ziskal v piipad¢€, ze zalovanym stanovené ceny nereflektovaly vyvoj
promptnich cen na trhu, tj. Zalovany by pifenasel své podnikatelské riziko na klienta.
Ujednani obsazena v bod¢ 11.10,11.14 a 11.15 Podminek je proto nutné mit ve vztahu ke
klientim, jejichz transakce byla provedena za nespravné ceny z diivodu stojicich na strané
zalované, o coz se z divodl uvedenych shora u zalobce nejedna, za zakdzana.

Zaverem nelze nezminit, Ze prodej a nakup derivatti obchodovanych na OTC je vzdy
oproti jinym oblastem podnikdni spojen s vyS$§i mirou rizika ztraty pravé pro zptsob tvorby
ceny financ¢nich derivati obchodovanych na tomto trhu, jakoz i podstatu a fungovani OTC.
Toto riziko v8ak nesou ob¢ strany, tj. jak obchodnik s cennymi papiry tak jeho klient -
spotiebitel a nelze pritakat tomu, aby veskeré riziko nesl pouze jeden z nich. K zalovanym
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poukazované cenové latenci soud uvadi, ze jeji podstatou je vyuzivani rozdilti cen finan¢nich
nastrojii na spotovém trhu a terminovaném trhu za ucelem dosazeni bezrizikového zisku.
Ptedpokladem je znalost cen na obou téchto trzich, ta vSak zakdzana neni. Je v pfirozené
podstaté cloveéka, Ze chce vydélat co nejvice s co nejmensim rizikem ztraty. Je logické, ze pro
obchodniky s cennymi papiry je tato tzv. Casovad arbitrdz nezadouci, protoze ve svém
dusledku pro né¢ znamena ztratu. Bylo v8ak na Zalovaném, aby jeho Systém dostate¢nym
zpiisobem pfi stanovovani ceny nabizenych CFD reflektoval v redlném case ceny dosahované
jak na spotovém tak terminovaném trhu, piipadné¢ ve smluvnich podminkach jasnym a
srozumitelnym zpiisobem vymezil, za jaké ceny nabizené finan¢ni néstroje neproda, protoze
je povazuje za ceny nespravné, tj. netrzni.

Jestlize Zalovany poté, co zalobci prodal ze svého portfolia financni nastroj
k podkladovym aktivim USD/JPY a F.NATGAS za ceny, které sam stanovil, od tohoto
prodeje odstoupil (zrusil transakci) jen proto, Zze nasledné zjistil, Ze v dobé provedeni
transakci (dodani finan¢niho nastroje zaznamem na uctu zalobce a ve svém portfoliu) byla
cena na trhu vys$si neZ za jakou k prodeji doSlo, porusil tak Smlouvu o poskytovani finan¢nich
sluzeb uzavienou s zalobcem (§ 2913 odst. 1 Ob¢. z.), ktera takovy postup neumozinovala.
Dusledkem tohoto postupu Zalovaného byl vznik $kody na majetku Zalobce v rozsahu zisku,
ktery Zalobce naslednym prodejem finanéniho néstroje generoval. Zalovanému tak vznikla
povinnost zalobci vzniklou Skodu nahradit. Soud proto Zalobé v celém rozsahu vyhovél
véetné prislusenstvim v zadkonné vysi.

O néhradé nakladd fizeni bylo rozhodnuto dle ustanoveni § 142 odst. 1 0.s.f. Uspé&iny
byl Zalobce, a proto mu nalezi ndhrada nakladd fizeni. Ta je tvofena soudnim poplatkem
zaplacenym za fizeni pfed soudem I. stupné ve vysi K¢ 21.052,-. Dale Zalobci nalezi ndhrada
nakladl pravniho zastoupeni. Pravni zastupce poskytl Zalobci celkem devét kont hlavni
pravni sluzby dle § 11 odst. 1 vyhl. ¢. 177/1996 Sb. advokatni tarif pii vys$i odmény ze jeden
ukon 10.020,-, (§ 1 odst. 2, § 6 odst. 1 a § 7 bod 6 cit.vyhl.), a to pievzeti véci, pfedzalobni
upominka, podani zaloby, t¢ast u jednani soudu dne 10.2.2016, dne 17.6.2016 a dne
16.12.2016, pisemné vyjadieni ve véci samé ze dne 19.4.2016, ze dne 20.7.2016 a ze dne
14.12.2016. Dale pravni zastupce zalobci poskytl jeden ukon vedlejsi pravni sluzby dle § 11
odst. 2 cit.vyhl. (Gc¢ast u jednani soudu dne 23.12.2016, kdy byl pouze vyhlasen rozsudek),
jemuz odpovida odména ve vysi K& 5.010,-. Zalobce mé pravo na nahradu hotovych vydaji
pravniho zastupce v rozsahu deseti rezijnich pausali po K¢ 300,- dle § 13 odst. 3 adv. tarifu.
Déle zalobci nalezi ndhrada za ztratu ¢asu v rozsahu 5 hodin za jednu cestu jeho pravniho
zastupce z jeho svého sidla do sidla soudu a zpét k jednani soudu (§14 odst. 1 cit.vyhl.), tj.
celkem K¢ 4.000,-, a nahrada cestovnich vydaju za pouziti osobniho vozidla zn. Audi M1 8P
reg. zn. xxx pfi celkové délce jedné trasy (do sidla soudu a zpét) 408 km pti cené pohonnych
hmot dle vyhl. ¢. 385/2015 a amortizaci 3,80 za 1 km, pii praimérné spotiebé 6,4 1 na 100 km,
za celkem 4 jizdy K¢ 11.788,-. Celkovy vySe nakladu fizeni Cini ¢astku K¢ 135.030,-. Soud
zalobci nepfiznal ndhradu za pieklad rozhodnuti statniho orgdnu Nového Zélandu sp.zn.
FCOO1451 7z 15.3.2015, protoze se nejedna o naklad vynalozeny Kk ucelnému uplatnéni
prava z davodi uvedenych shora.
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Pouceni: Proti tomuto rozhodnuti | ze podat odvolani do 15 dnd ode dne jeho
doruceni k Vrchnimu soudu v Praze prostfednictvim soudu zdejsiho.

Nebude-1i dobrovolné splnéna povinnost uloZena timto rozhodnutim, mtize
se opravnény obratit na obecny soud povinného s ndvrhem na soudni

vykon rozhodnuti.

V Praze dne 23.12.2016

JUDr. Marika Blazkova, V.r.
samosoudce

Za spravnost vyhotoveni:
Kozlerova



