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CESKA REPUBLIKA

ROZSUDEK
JMENEM REPUBLIKY

Meéstsky soud v Praze rozhodl samosoudcem JUDr. Marikou BlaZkovou v pravni véci
zalobce: Ing. P. P., CSc., nar. xxx, Xxx, Xxx zastoupené¢ho JUDr. Davidem Kuboném,
advokatem se sidlem, Praha 1, Letenska 121/8 proti zalovanému: RSJ a.s., ICO 00884855,
Praha 1, Nové M¢sto, na Florenci 2116/15 zastoupenému JUDr. Hanou Heroldovou,
advokatkou se sidlem Praha 1, Jungmannova 745/24 o zaplaceni EUR 56.188,40
S piislusenstvim

takto:

|.  Zaloba s zadosti, aby Zalovany zaplatil Zalobci &astku EUR 56.188,40 s urokem
Z prodleni ve vysi 8,05% od 23. 9. 2014 do zaplacenise zamita .

Il.  Zalobce je povinen zaplatit zalovanému na nihradu nakladi fizeni k rukam jeho
pravniho zastupce ¢astku K¢ 264.955,20, a to do tfi dnii od pravni moci tohoto
rozhodnuti.

Odivodnéni :

Zalobce se proti zalovanému doméhal zaplaceni shora uvedené &astky jako nahrady
Skody, kterou mu Zalovany zpusobil poruSenim povinnosti obchodnika s cennymi papiru,
které mu uklada z.¢. 256/2004 Sb. zakon o podnikani na kapitdlovém trhu (dale jen ZKPT).
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Uvedl, Ze dne 25.1.2010 s zalovanym uzaviel smlouvu (dale jen Smlouvu), kterou se
zalovany zavazal dle § 4 odst. 2, pism. d) ZKPT na zdkladé své volné tvahy obhospodatovat
majetek zalobce v ramci investicni strategie, ktera byla v pfil. ¢. 1 vyjadiena odkazem RSJ
POWER FUNDS (dale jen RSJ) bez blizsi specifikace. Zalobce na zakladé této smlouvy
pievedl do dispozice zalovaného castku EUR 73.290,10 a K¢ 520.000,-, po konverzi mény k
22.4.2010 EUR 75.249,70, z niZ mu byla ke dni ukonceni smlouvy dne 18.2.2015 proplacena
Sastka EUR 19.061,30. Zalovany veskeré prostiedky jednorazové investoval pouze do
uzaviené¢ho fondu kvalifikovanych investordt FITS RSJ, nasledné¢ do RSJ Il PowerFunds
(dale jen RSJ II), ktery byl zalozen dle prava ostrova Mauricius, fazeného mezi tzv.
offshorovou jurisdikci s minimalnimi regulatornimi pozadavky. Fond byl zaloZen na principu
hedgovych fondd s vyraznou volnosti investi¢ni strategie s vysokym podilem rizikovych,
zejména derivatovych obchodd, jehoz sidzka na budouci pohyby urokovych sazeb se
z dlouhodobého hlediska ukazala jako nefunkéni a proto byly jeho veskeré pozice v Cervnu
2012 uzavieny. Od té doby zalovany s penéznimi prosttedky zalobce nevyvijel zadnou
investi¢ni ¢innost.

Zalovany porusil Smlouvu a povinnosti stanovené § 15 a § 15d ZKPT, tedy povinnost
jednat kvalifikované, ¢estné a v nejlepS§im zajmu zakaznika uloZzenou a informovat zakaznika
ve stanovené lhité o moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s pozadovanou investi¢ni
sluzbou nebo investiénim nastrojem, a o moznych zajiSténich proti nim. Poruseni téchto
povinnosti dle Zalobce spocivalo v neexistenci jakékoli diverzifikace portfolia, nepouceni
zalobce o RSJ a jeho rizicich, ackoliv zalovany jako obchodnik s cennymi papiry mél
povinnost své zakazniky informovat komplexné, pravdivé a Gplné o podstaté, vyhodach a
riziku investi¢ni sluzby a investiénich nastroji. Zalovany poskytl investi¢ni sluzbu ohledné
investi¢niho nastroje, ktery byl pro Zalobce z hlediska jeho investicniho profilu nevhodny,
nepfiméfeny, a pii zajistovani a vyhodnoceni investi¢niho dotazniku se dopustil pochybeni,
kdyz ptes rozporuplnost odpovédi zalobce V investicnim dotazniku zvolil veskeré jeho
penéZzni prostfedky investovat do OTC derivatového fondu kvalifikovanych investori se
sidlem na Mauriciu. Zalobce poukazal na to, Ze investi¢ni strategie byla sjednana neur¢ité a
nedostate¢né, kdyz odkazala pouze na RSJ, aniz by zalobce byl informovan, ze fond ma tfi
buiiky - New Markets, TurboEquitix a FITS a Ze bude investovano pouze do FITS.
Obchodovani probihalo automaticky prostiednictvim pocitate na zakladé derivatového
produktu futures income fixed na zakladé tzv. pasmové strategie, jehoz autorem byl K. J..

Zalovany navrhl Zalobu zamitnout, protoze Zadnou ze svych povinnosti neporusil.
Zalobce byl detailné sezndmen s investiéni strategii realizovanou nakupem podilu v RSJ Il —
podfondu FITS a mél s ni a jejimi riziky dlouhodobou zkusenost. Zalobci byl produkt FITS
(Fixid Income Trading System) vysvétlen vroce 2002 jako zastupci mozného
institucionalniho investora Ceské pojistovny a.s., jejimz mistopfedsedou byl. Z této pozice
investici odmitl, ale jako soukroma osoba projevil zajem. Smlouva byla uzaviena na jméno
jeho manzelky, fakticky vSak byl klientem zalovaného Zalobce jako osoba zmocnéna ke vSem
ukonim dle uzaviené smlouvy. Povaha a vyvoj investice byl s Zalobcem od roku 2002
opakované vysvétlovan a diskutovan. Investi¢ni strategie ve fondu RSJ II byla identicka
S investi¢ni strategii v rdmci poductu FITS spravovaného piimo zalovanym v obdobi 2002-
2010. Kdyz v roce 2010 doslo k formalni zmén¢ institualizace investice FITS pfechodem na
investici formou ucasti ve fondu RSJ, rozhodl se Zzalobce v investi¢ni strategii pokracovat,
prestoze si byl védom vysoké rizikovosti a volatility projevované jiz Vv ptedchozim obdobi.
Zalovany s majetkem Zalobce nakladal pouze v ramci investi¢ni strategie — obchody
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s ménovymi urokovymi derivaty FITS, kterd byla sjedndna ve smlouvé ze dne 25.1.2010.
Podstata investice byla po celou dobu stejna a zalovany nikdy nepozadal o jeji zménu. Ztrata,
k niz doslo, byla zptisobena neptfedvidatelnym vyvojem trokovych sazeb a nikoli porusenim
povinnosti ze strany zalovaného.

Rozsudkem ze dne 10.6.2016 ¢&j. 47 Cm 49/2015-142 soud Zalobé vyhovél poté, co bylo
prokézano, ze zalobce nebyl v dostatecném rozsahu srozumitelné (v ¢eském jazyce) a
v dostateéném Casovém predstihu seznamen se strategii RSJ II. Usnesenim ze dne 26.1.2017
¢j. 5 Cmo 366/2016-184 Vrchni soud v Praze k odvolani zalovaného rozsudek soudu prvniho
stupné zrusil a véc vratil k dalSimu projednani rozhodnuti s tim, ze soud prvniho stupné sice
eliminoval vSechny skutecnosti, na nichz stoji zaloba, avSak nevycerpal vSechny dikazni
navrhy zalovaného k jeho tvrzeni, Ze odstépenim fondu nedoslo ke zméné strategie a ze
zalobce byl ze strany zalovaného informovan a ulozil soudu prvniho stupné doplnit
dokazovani zejména o memorandum z pocatku roku 2010 a o jeho doruéeni Zalobci ¢i o jiné
formé s jeho seznamenim.

Po doplnéni dokazovani v intencich pravniho nazoru vysloveného odvolacim soudem ve
zrusujicim rozhodnuti zalobce setrval na svych tvrzenich a poukazal na to, ze zalovany byl
povinen Zalobce pfedem pisemné o riziku investicni strategie a investicniho nastroje
informovat, Ze jedinou pro zalobce, jako neprofesionalniho zakaznika, vhodnou investi¢ni
strategii byla vhodnd kompozice portfolia a spravnad alokace a diverzifikace jednotlivych
investi¢nich nastroji. S poukazem na rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu ze dne
20.12.2012 ¢j. 1 Afs 67/2012-48 méla byt investi¢ni strategie sjednana nejen pisemné, ale
méla z ni byt zfejma podoba nabyvanych cennych papirt a rizika operaci s nimi provadénymi.
Zalovany neposkytl Zalobci relevantni informace o skuteném obsahu investiéni strategie,
jednotlivych podfondech RSJ, fondu RSJ II. K informovanosti Zalobce by postacovalo
ptilozit ke Smlouvé cesky pieklad memorand, jejich doplikli a zmén. Dle Zalobce
vyznamnou meérou k celkové vysi Skody pfispé€la pasivita Zalovaného od Cervna 2012 do
ukonc¢eni smluvniho vztahu v roce 2014.

Zalovany se nemiize odpovédnosti zprostit poukazem na to, Ze nékteré relevantni informace
zalobci ziskal v minulosti jako disponent své manzelky, jejiz majetek Zalovany v letech 2002-
2010 obhospodatoval, nebot’ dle rozsudku Nejvyssiho spravniho soudu ze dne 22.2.2005
¢j. 5 A 164/2002-44 ,musi byt jednani obchodnika s cennymi papiry vici zdkaznikim
prikazné, typicky pisemné. Zakonem poZadované informace musi byt zjiStény v nesporné,
tedy zakaznikem odsouhlasené podobé, tak aby nemohlo byt pochyb o skutecném
investicnim profilu zakaznika. To plati tim spiSe, pokud obchodnik poskytuje hlavni
investi¢ni sluzbu ,,obhospodatfovani individudlnich portfolii na zakladé volené tivahy v ramci
smluvniho ujednani se zdkaznikem®.

Pokud Zalovany odkazuje na prvni kontakt s Zalobcem a jejich vztah do doby uzavieni
smlouvy, nelze pfisvéd¢it tomu ,ze neforméalnimi hovory doSlo k naplnéni povinnosti
ulozenych zalovanému ZPKT. Zalobce zdiiraznil, Ze obsah informaci o investiéni sluzbé a
investiénim nastroji musi byt klientovi zpfistupnény na pevném nosi¢i informaci a své
povinnosti obchodnika s cennymi papiry byl Zalovany povinen plnit v kterékoli fazi ziskdvani
zalobce jako zakaznika.
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Zalovany navrhl Zalobu po doplnéni dokazovani zamitnout s tim, Ze o obsahu nabidkového
memoranda RSJ byl informovan, jak prokazuje vypovéd svédka Ing. W. alng. K. a
1 samotného zalobce, jakoz i obsah smlouvy ze dne 25.1.2010, v niZ je uvedeno, ze mu byly
poskytnuty informace o investiénim nastroji a jeho rizicich. Sjednana investicni strategie
FITS realizovana v ramci RSJ byla po odstépeni podfondu FITS z tohoto fondu na RSJ Il
zachovana a zalobce byl o tom informovan, jak prokazuji vypovédi svédku i listiny zaslané
7alobci s vyzvou pro vyjadieni jeho souhlasu k pfevodu z RSJ do RSJ Il. Zalobce vyjadiil
pisemn¢ sviij souhlas, a jak vypoveédél, sam tento prevod na zaklad¢ informace od Ing. W.,
nahlizel jako formalni ukon, coz prokazuje i porovnani obsahu memoranda k RSJ a
memoranda k RSJ II. Pfevodem tak nedoslo ani k zaniku sjednané strategie ani k jeji zméné.
Zalovany neporusil svou povinnost ani tim, Ze v ¢ervnu 2012 uzavtel pozice RSJ II, protoze
pokrac¢ovanim by doslo k dalS$im ztratam. Bylo na zalobci, aby se rozhodl, zda pokracovat
nebo smlouvu vypovédét. Investicni ztrata zalovaného neni Skodou, kterd by vznikla
poruSenim povinnosti Zalovaného.

Ugastnici uéinili nespornym, Ze nyni jiz byvald manzelka Zalobce byla ve smluvnim vztahu
k Zalovanému, ze disponentem sjednaného produktu byl Zzalobce a Ze finan¢ni prostredky pii
ukonceni tohoto vztahu byly pfedeny jako vklad k obhospodafovani zalovanym na zékladé
smlouvy ze dne 25.1. 2010.

Pti provedeném dokazovani soud zjistil:

- ze smlouvy o spravé portfolia €. XxX ze dne 27.12.2002 ve znéni dodatku €. 1 z t€hoz dne,
ze zalovany jednajici prostfednictvim Ing. M. K. se zavazal za sjednanych podminek
obhospodaiovat portfolio Ing. B. P. za tfelem maximalniho zhodnoceni v souladu se
zvolenou investi¢ni strategii. To bylo v pfiloze ¢. 1 stanoveno v bodé¢ 2 ,,Slozeni portfolia:
Futures Fixed Income Trading Systém, Vbodé¢ 3 uréeném maximalnimu zastoupeni
investi¢nich instrumentd v portfoliu je uvedeno ,, Futures Fixed Income 100%. Soucasti
ptilohy je pouceni o rizicich s tim, Ze Zalovany neodpovidd za ménova rizika spojend se
spravou portfolia. Zalobce byl zplnomocnén Ing. P. K jednani za ni jako klienta v plném
rozsahu véetné zmény a vypovézeni smlouvy. V Obchodnich podminkédch pro spravu
prostiednictvim Fixed Income Trading Systém (dale jen FITS) platnych k 1.7.2002, které
jsou nedilnou soucasti smlouvy (¢l. IX.1 smlouvy) je FITS definovan jako softwarovy
produkt Zalovaného, ktery byl vyvinut za ic¢elem obchodovani futures kontrakti na Grokoveé
miry (obchodovani tzv. Short - Term Interest Rate (STIR) contracts). FITS je klicovym
nastrojem pro urceni optimalni long a short pozic v jednotlivych futures kontraktech (¢l. II. 1
obch. podm.). Jednotlivé obchodované futures kontrakty jsou konkretizovany v ¢l. II. 3
nasledujicné:

- Kontrakty EuroDollar obchodované na CME- jde o kontrakty na L. (London Interbank
Offered Rate), coz je 3 mési¢ni urokova sazba na USD, kterou si mezi sebou uctuji
nejlepsi banky na svéte. Tyto kontrakty se obchoduji s expiraci az 10 let a velikost
jednoho kontraktu je 1 mil. USD,
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- Kontrakty EURIBOR jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni urokovou sazbu v EUR.
Euribor se obchoduje v Londyné na LIFFE. Velikost jednoho kontraktu je 1 mil. EUR.
Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let,

- Kontrakty Short Sterling jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni urokovou sazbu
v GBP. Short Sterling se obchoduji na LIFFE. Velikost jednoho kontraktu je 500,000
GBP. Kontrakty se obchoduji s expiraci az na 5 let,

- Kontrakty na SwissFranc jsou kontrakty na 3 mésicni mezibankovni urokovou sazbu
v CHF, obchoduji se na LIFFE, velikost jednoho kontraktu je 1 mil. CHF. Kontrakty se
obchoduji s expiraci 2 roky,

- 90-Day Bank Bills futures jsou kontrakty na 3 mési¢ni mezibankovni Urokovou sazbu
v AUD, obchoduji se na SFE. Velikost jednoho kontraktu je 1 mil. AUD. Kontrakty se
obchoduji s expiraci az na 5 let.

V ¢l. VIII Obchodnich podminek FITS je uvedeno upozornéni, Zze investice do finan¢nich
derivatu je rizikovéjsi nez investice do klasickych finan¢nich instrumenti (obligace, podilové
listy, akcie) a ze vétSina lidi spekulujicich s finanénimi derivaty prodélava penize. Nasleduje
vyzva pro klienta, jemuZz kdokoli z RSJ Invest sdé€lil, Ze investovanim do finan¢nich derivata
urcité vydéela, aby kontaktoval osobu Compliance,

- ze smlouvy o obhospodafovani portfolia dne 25.1.2010, ze Zalovany se zavazal
poskytnout Zzalobci investiéni sluzbu obhospodafovani majetku na zakladé volné tvahy
vV ramci ujednani ucinénych ve smlouvé, vykondvat spravu investi¢nich néstroji Zalobce a
zalobce se zavazal poskytnout veskerou soucinnost nezbytnou k plnéni povinnosti Zalované¢ho
a zaplatit sjednanou odménu a poplatky souvisejici s obhospodafovanim. V ¢l. Il odst. 2,
pism. ii/ je uvedeno, ze obhospodafovani zahrnuje mimo jiné i nakup a prodej derivara.
Zalovany byl povinen pii obhospodafovani jednat v souladu s platnou pravni tpravou a
zalobcem stanovenou investi¢ni strategii, byl nezavisly ohledn¢ odborného nazoru a
rozhodovani o obhospodatrovani portfolia (¢l. Il odst. 5) a nerucil za dosazeni pozadovaného
vynosu (¢L. 1. odst. 3). Zalovany byl povinen své odborné znalosti a zkusenosti v oblasti
investic, své financni zdzemi a investicni cile sdélit Zalovaného prostfednictvim investi¢niho
dotazniku (CL. 11l odst. 1, 2). Na jeho zakladé se zalovany zavazal pro zalobce vymezit
portfolio a investi¢ni strategii vymezenim investicnich ndstroji a  jejich maximalnim
objemem. Investi¢ni strategie stanovena zalobcem a Zalovanym uvedenou v pfiloze ¢. 1
(Gl 1ll. odst. 3). Zalovany se pii realizaci investiéni strategie zavazal postupovat
S vynaloZenim pifiméfen¢ho usili, které lze na ném pozadovat, s odbornou péci spocivajici
zejména v kvalifikovaném, Cestném a spravedlivé jednani v nejlepSim z&jmu Zalobce a do
portfolia zalobce pofizovat jen takové investi¢ni nastroje, které jsou pro n€j vhodné ve smyslu
udaji poskytnutych v investiénim dotazniku (¢l. 11 odst. 4).

V¢l IV. smlouvy upravujicim odpovédnost obhospodafovatele a klienta je v odst. 2/
stanoveno, ze klient neni zasadn¢ opravnén davat pokyny tykajici se portfolia, zejména
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pokyny k nakupu ¢i podeji investi¢nich instrumenti), ¢imZ neni dotéeno jeho pravo ke vkladu
ve prospéch ¢i vybéru na vrub portfolia. Dle odst. 4/ téhoz ¢lanku byl zalovany povinen pfi
plnéni smluvnich povinnosti vzdy dat piednost z4jmim zalobce pied vlastnimi. Dle ¢l. V.
odst. 7/ nebyl zalobce po dobu platnosti smlouvy opravnén nakladat s investi¢nimi nastroji,
které jsou soucasti portfolia. Jeho opravnéni pozadovat vydani investiCnich néstroji ve
smyslu vybéru z portfolia tim nebylo dotceno.

Dle ¢l. VIII upravujicim hlavni naroky klienta a obhospodaiovatele byl zalovany, V ptipadé
moznosti stietu zajmu dat piednost zajmu Zalobce (odst. 2). Zalovany byl povinen dbét, aby
veSkeré informace urcené pro klienta vCetné¢ propagacnich materiali byly korektni, jasné a
neklamavé (odst. 3), byl povinen veskerou komunikaci s klientem vést tak, aby ji porozumél
prumérny ptislusnik cilové skupiny klientl poskytovatele investi¢nich sluzeb (odst. 3), byl
povinen klienta zatadit do piislusné kategorie (profesionalni klient, neprofesionalni klient,
zpusobila protistrana), které se lisi poskytovanou ochranou a o kategorizaci klienta
informovat véetné piisluiného poucen (odst. 4). Zalobce mél narok, aby mu byly poskytnuty
srozumitelné informace mimo jiné i1 o investi¢nich nastrojich a navrhovanych investi¢nich
strategiich, jejichz soucasti by mély byt vhodné pokyny a upozornéni tykajici se rizik
spojenych s investicemi do téchto néstroji nebo tykajici se urcitych investicnich strategii

(odst. 6, bod ii).

Smlouva byla uzaviena na dobu neur¢itou s moZnosti zmén pisemnou formou a vypovédi bez
udani divodu s vypovédni lhitou 3 mésice. V ¢l. IX. je uvedeno, ze zalovany nenese za
ztraty vzniklé klientovi pohybem trzni hodnoty investi¢nich néstrojii a Ze podpisem smlouvy
klient potvrzuje, Ze byl zalovany seznamen s informacemi tykajicimi se mimo jiné
investi¢nich nastrojii a moznych rizik, které mohou byt spojena s investi¢ni sluzbou nebo
investiénim nastrojem a jejich mozné minimalizaci a Ze klient mél dostate¢ny Casovy prostor
pro prostudovani smluvnich podminek pied uzavienim smlouvy.

V ptiloze €. 1 smlouvy uréené pro stanoveni investi¢ni strategie v ¢asti urené pro slozeni
portfolia rukou vepsano ,, RSJ Power Funds®, v dalsi ¢asti tykajici se maximalniho zastoupeni
investi¢nich nastroja v portfoliu ve smyslu podilu nejrizikovéjsi tiida aktiv v % na celkové
hodnoté portfolia zddny tidaj uveden neni,

- z investi¢niho dotazniku Zalobce, ze v Casti A/ tykajici se znalosti a zkuSenosti v oblasti
investovani, Zalobce vyznacil znalost akcii, podilovych listi a burzovnich derivati a
vyuzivani investi¢nich sluzeb - portfolio managementu /sprava aktiv/ obhospodafovani
aktiv, brokerage /podavani pokynt/ sluzby investicniho zprostiedkovatele a investicni
poradenstvi. Dale vyznadil ¢asty nakup /upis/ a zpétny odkup podilového listu v nad 500 tis.
K¢, v ¢asti uréené informacim vztahujicim se k akciim vyznacil ¢asto nad 500 tis. K&, ¢ast
tykajici se zkuSenosti s rizikovymi transakcemi zistala nezodpovézena. V Casti B/ urcené
pro provéteni vhodnosti investi¢niho cile Zalobce vyznacil, Ze zamysli penézni prostiedky
investovat na dobu del§i 5ti let, Ze investované penézni prostfedky nebude potiebovat
K jinym ucelim a investi¢ni horizont ur¢it¢ dodrzi, Ze je ochoten podstoupit riziko ¢astecné
ztraty investovanych prosttedki, Ze ocekdva primérny ro¢ni vynos na urovni
nékolikandsobku z bankovnich depozit proti riziku Uplné ztraty investované Castky, ze
ucelem jeho investice je sazka na vysoce nadprumérny vynos. Dale vyznacil, Ze investovana
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Castka predstavuje méné nez polovinu celkového majetku, ze v ptipad¢ uplné ztraty nedojde

ke zméné¢ jeho Zivotniho standartu,

Z plné moci ze dne 27.4.2010, ze zalobce zmocnil Zalovaného k upisu ucastnickych akcii

bunky New Markets, FITS a TurboEquities a vyhotovil a podepsal oznameni o odkupu za
ucelem prodeje ucastnickych akcii tychz bunék. Podpis na plné moci ovéril L. W.,

Z tplného vypisu z obchodniho rejstiiku zalovaného, ze od 16.11.2006 ma jako jediny
piredmét podnikani zapsan vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povolné
podle zvlastniho zékona, ze od Xxx do xxx a od xxx doposud je jako XXX XXX zapsan Ing.
L. W., od xxx do xxx byl v této funkci zapsan K. J. Ph.D, nar. xxx. Ing. T. J. byl jako xxx
xxX zapsan od xxx do xxx, Ing. B. K. je jako xxx xxx xxx zapsan od xxx do xxx, od
tohoto data doposud je zapsan jako Xxx xxX. Ing. M. K. byl jako xxx xxx XxX zapsan od
XXX do Xxx, jako xxx xxx xxX byl zapsan o0d xxx do xxx a od xxx do xxx. Od xxx
doposud je jako xxx xxx xxx zapsan K. J. Ph.D, Ing. T. J. je jako XXX XXX XXX zapsan XXX
doposud. Zakladni kapital je od 23.2.2005 ptedstavovan akciemi na jméno v listinné
podobgé, které jsou prevoditelné pouze se souhlasem piedstavenstva,

z uplného vypisu spolecnosti Ceska pojistovna a.s., ICO 45272956, e zalobce byl zapsan
jako xxx xxx od xxx do XxX a jako Xxx Xxx od Xxx do XxXx,

Z vypist o stavu majetku zalobce obhospodarovaném zalovanym za obdobi 1.1.2010 az
30.6.2014, Ze zalobce se k 30.4.2010 stal podilnikem uzavieného fondu PwF FITS
vrozsahu 1,60 % majetku fondu, dals$imi podilniky byla spole¢nost INBAZ Ltd.-
46,897%, Ing. K. J. - 1,643%, K.J.Ph.D.- 43,547%, M. K.-1,613% a L. W. — 4,694%.
Zalobce investoval ¢astku USD 73.290,10 dne 25.1.2010 pievodem z uétu B. P. a &astku
K¢ 520.000,- vkladem dne 23.4.2010. 30.4.2010 bylo pro zalobce nakoupeno 90 924 ks
PWF FITS v celkovém obejmu EUR 75.240,-. Trzni hodnota této investice Cinila ke dni
30.6.2010 EUR 69.284,09 (K¢ 1.780.503,93), ke dni 31.12.2010 EUR 79.813,09 (K¢
2.000.359,12), ke dni 31.3.2011 EUR 58.814,94 (K¢ 1.443.556,67), ke dni 30.6.2011
EUR 69.166,81 (K¢ 1.684.102,14), ke dni 30.9.2011 EUR 40.880,73 (K¢ 1.012.242,59),
ke dni 31.12.2011 EUR 31.550,47 (K¢ 814.252,39). Od 1.1.2012 je vykazovana trzni
hodnota investi¢éniho nastroje oznaceného ,, PWF FITS, Pwf-SB¢, ktera Cinila ke dni
31.3.2012 EUR 33.194,64 (K¢ 821.143,33), ke dni 30.6.2012 EUR 19.211,23 (K¢
492.824,65), ke dni 30.9.2012 EUR 18.987,75 (K¢ 472.371,59), ke dni 31.12.2012 EUR
18.820,14 (K¢ 473.382,18), ke dni 31.3.2013 EUR 19.171,32 (K¢ 493.623,55), ke dni
30.6.2013 EUR 18.860,05 (K¢ 489.670,02), ke dni 30.9.2013 EUR 18.460,98 (K¢
475.342,95), ke dni 31.12.2013 EUR 18.157,69 (K¢ 498.240,67), ke dni 31.3.2014 EUR
18.173,65 ( K¢ 498.951,13) a ke dni 30.6.2014 EUR 18.277,41 ( K¢ 501.981,17),

z grafického vyjadieni trzni hodnoty dosahované FITS v obdobi od 6.1.2003 do 31.12.2014,
ze z pocatecni hodnoty 4,8 dne 6.1.2003 dochazelo k rlistu az na hodnotu 7.2 dne 6.1.2004,
poté nasledovalo postupné snizovani ,s obCasnymi vykyvy smérem nahoru, az dni na
hodnotu 1.8 dne 6.5.2007. Od tohoto den dochazelo ke zvySovani hodnoty s mirnymi
vykyvy smérem dolti aZ na hodnotu 4,963 dne 6.1.2010. Ke dni 30.4.2010 cinila hodnota
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mirn¢ nad 0,830, poté doSlo k vyraznému snizeni a dne 31.12.2010 dosazeni hodnoty
odpovidajici hodnoté dne 30.4.2010, poté dochézelo k postupnému snizovani az na hodnotu
0,20 dne 30.6.2012, na niz se hodnota drzena az 31.7.2013,

- z Ceského piekladu anglicky psan¢ho dopisu RSJ Power Funds Inc PCC se sidlem
v republice Mauricius ze dne 22.12.2010, Ze pisatel se na zalobce obratil, s informaci o
tom, ze zvazuje ptevod podfondu FITS na spolec¢nost RSJ II Power Funds, Inc PCC, ktera
byla dne 29.11.2010 zapsana na Mauriciu jako vefejna akciova spole¢nost vytvaiejici
podfondy a dle pravnich predpist v dopisem uvedenych ziskala opravnéni k ¢innosti a)
jako struktura kolektivniho investovani dle § 97 zakona o cennych papirek zr. 2005
(Securities Act 2005) a b) jako expertni fond podle ustanoveni 79 Natizeni o cennych
papirech zr. 2008 (Securities Regulation 2008) (struktur kolektivniho investovani a
uzaviené fondy). Prilohou byla Zalobci zaslana v anglickém jazyce kopie nabidkového
memoranda s tim, Ze zakladatelské dokumenty mu budou poskytnuty na pozadani.
Soucasné¢ byl zalobce pozadan o souhlas diive, nez bude proveden pievodu, a to na
formulafi, kde mize vyjadfit sviij souhlas nebo nesouhlas s navrhovanym pievodem dne
10.1.2011 s tim, ze nebude-li s pfevodem souhlasit, muze pozadat o odkoupeni celé své
investice, kterou provede spole¢nost RSJ Power Funds Inc. PCC,

- &eského piekladu anglicky psaného textu NABIDKOVEHO MEMORANDA pro
ucastnické akcie bez jmenovité hodnoty ze dne 13.12.2010, RSJ Il Power Funds
PCC (diale jen Memorandum RSJ II), Otevieného fondu zfizeného jako akciova
spole¢nost vytvarejici podfondy zalozené dle zdkonti Mauricijské republiky, Ze se jedna o
nabidku pouze pro kvalifikovan¢ho investora, kterym je dle mauricijského zakona o
cennych papirech zr.2005 pouze ten, kdo na svlij ucet podnikne pocatecni investici o
objemu alespont 100.000,- USD nebo je sofistikovanym investorem dle téhoz zdkona. V
uvodu je upozornéni, Zze hodnota investic Fondu, kterd mlzZe byt vyjadiena v ménach
uvedenych v dal§im textu, muze klesat ¢i stoupat dle sménnych kurza jednotlivych mén a
ze investor nemusi ziskat vloZené penéZni prostfedky zpét. Déle upozornéni, Ze
prohlaseni u¢inéna v memorandu jsou zaloZena na mauricijském pravu a zvyklostech, které
momentalné plati a mohou podléhat zménam. V €l. 1 nazvaném ,,Informace o regulaci je
uvedeno, ze akcie budou nabidnuty profesionalnim investorim v ¢eské republice, ktefi
maji s Promotérem, jimz je dle ¢l. 2 zalovany, uzavienu smlouvu o obhospodafovani dle
§4 odst. 2 pism. d) ZPKT a jen vramci téchto smluv. Je dana informace o pravnim
postaveni fondu ve vztahu k zdkoniim Spojeného kralovstvi, Singapuru, Hong Kongu a
statii Rady pro spolupréci v Perském zalivu. Memorandum upozoriiuje na to, zZe investujici
do nabizeného fondu v piipad€ jeho selhani nepoZivaji Zadné ochrany podle zakonného
kompenzacniho mechanismu na Mauriciu, Ze nabidka plati pouze pro omezeny pocet
sofistikovanych institucionalnich a firemnich investori a jednotlivcd s vysokym cistym
jménim, Ze investofi se pii investovani musi opirat o vlastni analyzu Fondu a podminek
nabidky vcetné vyhod a rizik, Ze upisovatelé nejsou chranéni zddnym systémem pro
odskodnéni investor, ktery by vyplyval ze zdkona ¢i jiného titulu a Ze investice do Fondu
je vodna jen pro sofistikované investory, ktefi jsou schopni vyhodnotit jeji vyhody a rizika
a maji dostatecné zdroje, aby mohli nést ptipadnou ztratu.

V ¢l. 2 ,, Definice pojmi* memorandum uvadi, Ze vyrazy, které v ném nejsou definovany a
zacinaji velkym pocateCnim pismenem, maji vyznam uvedeny ve Stanovach a ve Smlouvé o
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upisu. Obhospodafovatelem Fondu je uveden zalovany, ktery je soucasn¢ i Promotérem.
Ugastnické akcie jsou definovany jako Gcastnické odkupitelné akcie predstavujici podil na
kapitalu Fondu s ohledem na konkrétni podfond, které jsou bez jmenovité hodnoty, jsou
emitovany v souladu s ustanovenimi zdkona a Stanov a jSou S nimi spojena prava, ktera pro
né vymezuji Stanovy. Odkupni cena je definovana jako cena, za kterou budou Ucastnické
akcie odkoupeny v souladu s ¢l. 20 Stanov a podminkami uvedenymi v memorandu. Jednim
ze XXX Xxxx odpovédnych za fond je uveden M. K..

V ¢l4 ,, Klicové informace® je uvedeno upozornéni, ze tuto Cast je nutné Cist spolecné
s dokumentem (neni v defini¢ni ¢asti uveden) jako celkem a podany informace o struktuie
fondu a jeho podfondech. Akcie vydané k podfondu zahrnuji pravo Akcionafe (pojem neni
memorandu definovan) pozadovat od Fondu odkup akcii dle podminek uvedenych ve
Stanovych a Memorandu.Cl1.5“ obecné informace* uvadi, ze Gi¢astnické akcie jsou emitovany
v zaknihované podobé a jejich vlastnictvi je dolozeno zapisem v registru ¢lent. V ¢l 7
vénovaném fizeni a administraci Fondu je uvedeno, ze zalovany jako obhospodafovatel
provadi pod dohledem fediteli Fondu investice ve vztahu ke kazdému Podfondu svym
jménem na ucet Fondu pro konkrétni podfond, a jako Promotér bude propagovat upis Akcii
vydanych k podfondu v nevetfejném okruhu investorti a bude Akcionaifim Fondu napomocen
pti odkupu Akcii podfondu, které drzi.

V ¢l 9 ,,Udaje o majetkovych ucastech” je uvedeno, Ze investiéni strategie je zalozena na
jedinecném IT informacnim systému, ktery spravuje Obhospodatovatel a ktery umoZziuje
sledovani relevantniho trZzniho vyvoje a hodnoceni a vyuzivani pfilezitosti investovat do
derivatl. Investi¢ni strategie vyuziva pozitivni efekty dosazené velkoobjemovymi
transakcemi. O investi¢ni strategii rozhoduji feditelé a provadi ji Obhospodafovatel. Dle ¢l.
10 “Procesni otazky“ Smlouva o Upisu ¢tena spolecné¢ s memorandem a Stanovami
pfedstavuje podminky, jimZ investice do Fondu podléha a definuje vztahy mezi investorem a
Fondem. Ucastnické akcie Fondu nelze odkoupit jinak nez v souladu s ustanovenim zékona a
Stanov.

V priloze €. 1, 2 a 3 jsou uvedeny investi¢ni cile a strategie jednotlivych podfondl (A,B,C).
Podfond B mé investi¢ni strategii vymezenu jako dosazeni absolutniho vynosu meéfeného
v eurech na zdkladé aktivné spravovaného portfolia skladajictho se z pfevoditelnych
dluhovych cennych papiri globalnich emitenti a je zalozena na systému Fixed Income
Trading Systems (FITS) - podrobné analyzy kratkodobych a dlouhodobych turokovych sazeb,
piicemzZ investiéni strategie je nezavisla na vyvoji na kapitdlovych trzich. Primérny vynos
z dlouhodobych finan¢nich vkladi musi prevySovat vynos z kratkodobych vkladu, aby
z hlediska penéz byla zjisténa rovnovaha mezi nabidkou a poptavkou. Tato teorie preference
likvidity se projevuje u vSech svétovych mén. Vyuzivd ji 1 FITS a navic za pomoci
diamyslnych matematickych zajisStovacich strategii, které vychdzeji z komplikovanych
matematickych modelll, zvySuje primérny vynos a zaroven podstatné sniZuje riziko spojené
S timto obchodovanim. Vynos dosazeny pomoci systému tak nezéavisi na kolisani arokovych
sazeb ani na vyvoji na kapitdlovych trzich. Systém vyuziva futures kontrakty na Short Term
Interest Rate (STIR — kratkodoba urokova sazba). Kontrakty obchodované v souvislosti s
majetkem a zavazky tohoto podfondu jsou denominovany v riznych ménach, a proto jsou
vynosy Podfondu ze systému FITS diverzifikovany pfed moznymi ménovymi riziky. Déle je
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uvedeno, Ze investi¢ni instrumenty v tomto podfondu by mély byt natolik likvidni, aby bylo
zajisténo fungovéani fondu s ohledem na odkupni lhatu drziteld podilnikt, kterda cini
Vv zavislosti na velikosti podilu jeden az tfi mésice. V investicni strategii podfondu A a C neni
FITS zminén,

- z &eského piekladu anglického textu NABIDKOVEHO MEMORANDA pro uéastnické
akcie bez jmenovité hodnoty ze dne 14.5.2009 RSJ Power Funds, Inc. PCC (dale jen
memorandum RSJ), Otevieny fond zfizeny jako akciova spole¢nost zaloZena dle zakonu
Mauricijské republiky, ze v ivodni ¢asti se vyjma definice kvalifikovaného investora, jimz
je dle memoranda RSJ II investor s pocate¢ni investice alespont 100.000 USD, jedna o
shodny obsah jako u Memoranda RSJ II. V ¢asti vénované definici pojmt (¢l. 2) neni
uvedena definice kvalifikovaného investora, jinak je obsah shodny. V ¢l. 3 obsahujicim
adresat predstavenstva a bankovni spojeni je rovnéz uveden M. K.. V ¢l. 4 vénovaném
Kli¢ovym informacim se text oproti Memorandu RSJ II 1i§i v poctu zfizovanych podfondi,
které jsou Ctyfi, a to 1. tfida NewMarkets, 2. tiida Smart Bonds, 3. tfida STS High Yield
a 4. tiida TurboEquities. Investicni zdsady jsou definovany jako investice do finan¢nich
nastrojii obchodovanych na regulovanych vetejnych trzich zejména v USA, Evropg,
Singapuru, Japonsku a Australii s tim, Ze fond muze investovat také do jinych cennych
papirti neobchodovanych na vefejnych trzich, avSak za podminky, ze redlna hodnota téchto
cennych papiri mtze byt s rozumnou piesnosti uréena k libovolnému dni ocenéni. V ¢l. 5
Obecné informace uvadi, ze akcie jednotlivych podfondi jsou emitovany v zaknihované
podobé bez jmenovité hodnoty, kterd maji prava uvedena ve Stanovach a opraviiuji svého
drzitele zejména k likvida¢nimu zustatku. Akcionaf ma pravo pozadovat, aby akcie RSJ za
podminek uvedenych ve stanovach a memorandu odkoupil. V bodé 6.2.4 je stanoven
poZadavek minimalni hodnoty ucastnickych akcii (akcii podfondu) pfi druhém a kazdém
nasledném upsani ¢astkou USD 100.000,-, které neplati pro prvni Gpis. V €l. 9 ,,Investice*
jsou investi¢ni cile strategie vymezeny odkazem na investi¢ni zasady uvedené ve vztahu
ke kazdému z podfondl a dale tak, Ze hlavnim cilem je zhodnoceni kapitélu dle rizikového
profilu, casového pasma a parametri uvedenych v investicnich zasadach kazdého
z podfonda.

V priloze 1, 2, 3 a 4 jsou uvedeny investi¢ni cile a strategie jednotlivych podfondi.
Podfond tfidy NewMarkets se zaméfuje na dlouhodobé zhodnoceni kapitalu (méfeno
v USD) na zaklad¢ aktivné spravovaného portfolia obchodovatelnych akcii emitentt
Z rozvojovych zemi nebo emitentli, ktefi generuji podstatnou ¢ast svych piijml nebo ziskl
podnikanim v rozvojovych zemich. Podminka minimalniho vlastnictvi pro jednoho investora
tohoto podfondu neni stanovena. Podfond tfidy Smart Bonds se zaméfoval na dosazeni
absolutniho vynosu (méfeno v EUR) na zakladé aktivné spravovaného portfolia
prevoditelnych dluhovych cennych papirti globalnich emitentd. Vybér cennych papird do
portfolia se tidi snahou dosdhnout optimalni ucasti v riznych tfidach dluhovych cennych
papirt z hlediska rizikovosti, splatnosti a emitentd. Minimalni vySe investice jednoho
investora neni stanovena. Podfond tfidy STS High Yield byl zaméfen na obchodovani
s kratkodobymi urokovymi smlouvami, jeho obchodni strategie vychazi z nejnovéjSich
stochastickych matematickych teorii, které zahrnuji technickou analyzu, analyzu rozpéti,
analyzu volatility a analyzu rizik. Podminka minimélni investice jednoho investora nebyla
stanovena. Podfond tfidy TurboEquities se zaméfoval na dlouhodobé zhodnoceni kapitalu
(métfeno v EUR) na zaklad¢ aktivné spravovaného portfolia futures na akciové indexy
obchodovatelnych na prrednich svétovych derivatovych burzach, jako napt. CME, CBOT,
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Eurex, Euronex a dalSich. Minimalni vlastnictvi jednoho investora bylo stanoveno 1 EUR.
Ptilohou memoranda je navrh formulafové smlouvy o upsani akcii a formuléi ozndmeni o

odkupu.

- Z ¢eského prekladu anglického textu ,, Dodatku k nabidkovému memorandu pro tGcastnické
akcie bez jmenovité hodnoty* z 2.2.2010 RSJ PowerFunds, Inc. PCC/ dale jen Dodatek),
Otevieny fond zfizeny jako akciova spolecnost vytvarejici podfondy zalozena dle zakoni
Mauricijské republiky, Ze dodatek ¢. 2 (tfida SmartBonds) Memoranda z 14.5.2009 byla
nahrazena Dodatkem ¢. 2 — tiida FITS, ktery investi¢ni cil a strategii definoval shodn¢ jako
u tiidy SmartBonds, nové vSak byl vélenén pod bod ,,investicni strategie produktu* odstavec
seznamujici se systétmem Fixed Incom Trading Systems ( FITS). Jedna se o stejny text,
jako je uveden v ptiloze ¢. 2 podfond B) FITS Memoranda RSJ 11,

z ugastnického vyslechu Zalobee, Ze jako vedouciho tseku G&etnictvi a kontrolingu Ceské
pojistovny a.s. ho p. K., zajistujici pro tuto spolecnost platformu digitalni kontrakta¢niho
parketu, oslovil se zajimavou investi¢ni piilezitosti, o niz hovofil pouze v obecné roviné
s tim, Ze se da vyd¢lat. Na tuto nabidku nereagoval, protoze nemél na starosti umistovani
technickych rezerv Ceské pojistovny a.s. Na nabidku soukromého investovani se po
poradé¢ s manzelkou rozhodli uzaviit smlouvu na jeji jméno, on ji ve smluvnim vztahu
zastupoval. Pfed uzavienim smlouvy, kterou obdrzeli k podepsani v¢etné slozeni portfolia,
méli informaci, ze dle p. J. je optimalni doba investice pét let, a byl mu ukazan graf, jak
investice roste. Podstat¢ takového investovani moc nerozumé&l a dosud nerozumi.
S p. W. se seznamil az v nasledujicim obdobi, kdy se zacal starat o to, co vlastné RSJ je. Asi
dva roky po uzavieni smlouvy se v pfitomnost p. K. dovédél od p. J., Ze RSJ  ptikazy
typu ,,stop los* RSJ nepouzivaji. Pfi neplanovanych  osobnich setkani sp. K. v
prostorach Ceské pojistovny a.s. se dovidal o investici a udélal si zavér, ze investuji do
dluhopist a ze jde o irokovou miru. Na grafu, ktery mu jmenovany ukazal, bylo vidét, ze
investice S§la prvni rok zajimavé nahoru. Vroce 2006 v souvislosti srozvodem se
s manzelkou dohodli tak, Ze jeji smlouva s RSJ bude ponechdna a v budoucnu se vyrovnaji.
V roce 2010, kdy vlozena investice ziskala investovanou hodnotu, byla smlouva ukonc¢ena
a penize pievedeny na jeho ucet. Na podzim roku 2009 byl p. W. informovan o moznosti
investice do fondu v zahrani¢i, kde vSak byla nutna vyS$i vstupni investice neZ byla
stavajici. V lednu 2010 podepsal v ptitomnosti p. W. smlouvu o obhospodafovani portfolia,
kterou pfed tim vcetné investi¢niho dotazniku obdrzel z administrativy RSJ e-mailem.
Smlouvu podepisoval s vidinou dlouhodobé 5 -7 leté investice, o pred¢asném ukoncéeni
neuvazoval, vychazel ztoho, Ze investice nemusi byt zhodnocena, o ztraté¢ v desitkach
procent vSak neuvazoval. O konkrétni moznost investici ukonCit se nestaral, vychazel
ztoho, Ze jako u kazdé jiné, kdyz se rozhodne aktivum prodat, tak ho proda. Vychazel
ztoho, Zze investice na dlouhou dobu do dluhopist,, pfi diverzifikaci piedstavuje ochranu
proti znehodnoceni. Tomu odpovidala i zkuSenost s investici na smlouvu manzelky.

Pied podpisem této smlouvy zadné memorandum neobdrzel, m¢l od p. W. informaci, Ze se
jedna o fondy na Mauriciu, ze je to vlastn¢ to samé, upln¢ stejné, a dale informace ziskané
z testu, tykajici se téchto fondl na vano¢nim veéirku, kterého se v roce 2009 ztc¢astnil. Do
smlouvy ani jejich pfiloh nic nedopliioval ani nevyplioval, pouze vyplnil investi¢ni
dotaznik. N¢které otazky, které mu pfiSly nesrozumitelné, a nevédél, jak odpovédét, zaskrtl
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dle pokynu p. W.. Ten uvade¢l, ze je to formalita. O fondy se nestaral, m¢l naprostou duvéru
v p. W.. KdyZ byl posStou vyrozumén, ze bude RSJ II, coz bylo podavano jako pouhd
administrativni zalezitost, pochopil to tak, ze na Mauriciu dochazi k n¢jaké zméné, kterou je
nutné podepsat a Zze v ramci uzaviené smlouvy budou nadale investovat do Power Founds na
Mauriciu, Ze dochazi pouze ke zméné nazvu, proto dokumenty podepsal. Zadné
memorandum K této zméné neobdrzel.

KdyZ v ¢ervnu 2012 obdrzel informaci, Ze s prostfedky fondu se pfestava obchodovat, byl
prekvapen. Nasledujici ptlrok neobdrzel zddnou informaci. V roce 2013 proto vyvolal osobni
setkani, na némz oc¢ekaval vysvétleni situace. Nejdiive se setkal s p. K., ktery mu vysvétlil
co se na trzich d&e a jaky jevyvojtrokovych mir asazeb. Naslednéi sp.J.a
p. W. a chtél védét, jaka je moznost v investici dal pokracovat. Bylo mu sdéleno, Ze az
néco najdou, daji mu védet. Kdyz se nic nedélo, smlouvu ke konci roku 2013 vypovédél.
Pocital s tim, Ze kdyz jde o dluhopisy a urokové miry, kratké i dlouhé, a vice fondil, tak ze
situaci n¢jak zvladnou. Technicky do toho jak investuji, nevidél,

- Z e-mailové zpravy T. M., a jeji pfilohy zaslané dne 22.1.2010, Ze Zalobci byl dorucen
navrh smlouvy o obhospodafovéani portfolia zalovaného s jiz vyplnénymi tidaji smluvnich
stran. Soucasti navrhu smlouvy je i pfiloha ¢&. | oznacena ,Investi¢ni strategie” bez
vyplnénych udaju,

- Z e-mailové zpravy a jeji ptilohy zaslané dne 22.4.2010 J. V. ve véci fondy RSJ, ze Zalobci
byl zaslan  struény popis investi¢ni strategie podfondu NewMarkets a podfondu
TurboEquities a informace o vyvoji investic v téchto fondech v mésici lednu 2010. Soucasti
informace o vyvoji investic v podfondu NewMarkets je udaj o NAV na akcii, vyvoj investic
od cervna 2007 do prosince 2009, procentualni vyvoj v letech 2007 az 2010, pramérny
vynos piipadajici na jeden rok -25,45%, primérna rocni volatilita 38,09%, struktura
portfolia dle zem& zaméteni i dle sektoru a uvedeni péti nejvyznamnéjSich emitenti.
Soucasti je slovni komentaf tykajici se aktualniho a piedpokladaného vyvoje s dopadem
planu prezidenta USA na zpfisnéni kontroly finan¢niho systému. U podfondu
TurboEquities je rovnéZ slovni komentat aktudlniho vyvoje a mozZného ocekavani na
indexovych trzich, dale je uvedena informace o vyvoji ¢isté hodnoty aktiv podfondu od
2.5.2008 do 31.1.2010, informace o celkovém objemu aktiv, vysi minimalniho vkladu USD
100.000,-, informace o Stop pozicich indexu podle velikosti s uvedenim procentniho
zastoupeni, informace o struktufe portfolia podle zastoupenych indexii a vykonnosti
zastoupenych indext,

Z dopisu zalovaného ze dne 4.1.2011, Ze Zalobce byl vyrozumén o tom, ze z regulacnich
divod doslo k pfesunu fondu FITS z RSJ Power Funds do RSJ II Pour Funds a byl pozadan
0 vyjadfeni souhlasu stimto pifevodem a zaslani podepsaného dokumentu na adresu
zalovaného s tim, ze v ptipad¢ nejasnosti ma kontaktovat Ing. L. W.,

z druhostranné uvedenych udaji na dopise datovaném 22.12.2010 zaslaném zalobci ve véci
pifevodu podfondu FITS na RSJ Il Power Funds PCC, Ze Zalobce svym podpisem dne
6.1.2011 dal jako majitel 90.924 ks Ugastnickych akcii k podfondu FITS spole¢nosti RSJ
Power Funds souhlas s navrhovanym pievodem,
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z dopisu zalovaného, jednajiciho prostfednictvim Ing. L. W., ze dne 29.6.2012, Ze zalobce
byl vyrozumén o tom, ze zalovany se rozhodl do¢asné uzaviit vsechny pozice strategie FITS
z davodu bezprecedentni volatility a nejistoty na financnich trzich, zpiisobené evropskou
dluhovou krizi, a Ze po uklidnéni svétovych financnich trhG prostfedky fondu znovu
zainventuje,

z dopisu ze dne 28.11.2014, ze Zalobce pozadal zalovaného o sdéleni, jak bude nakladat
s prostiedky zalobce svéfenymi do spravy,

z dopisu ze dne 16.12.2014, ze zalobce smlouvu uzavienou dne 25.1.2010 bez uvedeni
divodu vypovédél s navrhem na ukonceni dne 31.12.2014,

z dopisu ze dne 30.12.2014, ze Zalovany akceptoval navrh Zalobce ukonéit smlouvu
dohodou k 31.12.2014,

z dopisu ze dne 22.9.2014, Ze zalobce vyzval zalovaného, aby zaplatil Castku K¢
1.556.256,59 jako ndhradu Skody zptsobené porusenim povinnosti obchodnika s cennymi
papiry pii obhospodatrovani jeho portfolia na zakladé smlouvy uzaviené dne 25.1.2010,

z vypovedi zalovaného prostiednictvim Xxx xxX Ing. L.a W., ze Zalobce se s produktem
FITS seznamil jako xxx xxx Ceské pojistovny, jiz byl nabidnut, ale pro kterého nebyl
vhodny. Zajem Zalobce o investici do tohoto produktu byl z danovych divodl realizovan
smlouvou uzavienou na jeho manzelku. KdyZz sjednany produkt konc¢il a mél se
transformovat se do fondu RSJ, mél zalobce zajem v investici pokracovat. Manzelka
zalobce byla jedinou osobou tzv. z ulice, ktera vedle akcionait zalovaného do produktu
FITS investovala. Po ukonceni vSech stavajicich smluv bylo Zalobci jako zéstupci
manzelky bylo sdé€leno, ze lze pokracovat ve fondu RSJ s minimalnim vkladem 100.000,-
USD, protoze se jednalo o fond pro kvalifikované investory dle mauricijského prava.
Pfreména FITS na fond RSJ byla pouze technickou zalezitosti administrativniho razu,
protoZe technika a strategie obchodovani ziistala stejna. Obchodovalo se pomoci softwaru
uvadéného v obchodnich podminkach ve smlouvé s manzelkou Zzalobce. NeSlo vSak o
penize obhospodafované na uctu zakaznika, nybrZ o penize vloZzené do fondu. Oblast, na
kterou byl zaméten FITS a pak i fond RSJ vykazovala zna¢nou volatilitu, proto zalovany
vyzadoval, aby investor mél nejen dostatecné finanéni zadzemi, ale mél i redlnou znalost
rizika ztraty. Osobné¢ Zalobci moznost pokracovat ve fondu nabidl, podstatu a podminky s
nim projednal a vysvétlil pfed podepsanim smlouvy. Zalobce &ast vkladu slozil pied
podpisem smlouvy, ¢ast slozil nasledné. Transformace fondu do RSJ II §la mimo
vypovidajiciho, jednalo se o administrativni zdlezitost, kdy na zdklad€ auditort doSlo ke
zméné struktury RSJ, kdy se vydélily podfondy a RSJ byl ukonden. Zalobci byly
prostfednictvim bac office zalovaného zaslany dokumenty v anglictingé, zpracované
regulatory a pravniky na Mauriciu o tom, ze pfechazi z jednoho fondu do druhého a byl
pozadan o jejich podepsani. Kdo do pfilohy ¢. 1/ smlouvy ze dne 25.1.2010 napsal
strategii RSJ Power Funds nevi. Zalobce, ktery byl blizkym kamaradem i p. K.,
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vypovidajici sdm ho bral jako pfitele a jednal s nim na zaklad¢ gentleman agreement, a to i
Vv osobnich vécech zalobce jako byla staz pro jeho syna u zalovaného.

Informace o fondu nejsou pristupné na internetovych strankach zalovaného, protoze fondy
nejsou urceny pro zajemce z tzv. ulice. Pristup do fondu je pouze pfes osobni management,
kdy ptislusny pracovnik zajemci vysvétli podstatu. Klientem fondu se mohla stat pouze
osoba, za niz se néktery z akcionait zarucil, coz znamenalo, Ze zna jeho profesni, investicni a
finan¢ni profil a zazemi. Proto byl kladen diiraz na osobni komunikaci a v§e nebylo na papite
zachyceno. Ze vSech tfi bun€k RSJ II byl FITS nejméné rizikovy, nebyl vazan na akciové trhy
stejny. Zalobce bral jako kvalifikovaného investora, jako profesionala proto, Ze si s akciemi
obchodoval sam,

- z vypovedi zalovaného prostiednictvim xXx xxx Ing. B. K., od roku 2001 pracujiciho u
zalobce na pozici XXX, nasledné XXX XXX XXX, a soucasn¢ i akcionaie zalovaného, ze
s zalobcem jako faktickym investorem v dobé¢ trvani smlouvy uzaviené na jeho manzelku
opakovanég investici a jeji vyvoj probiral. V dob¢, kdy se méla pieklopit na fond, Zalobce
zvazoval pokracovani, protoze investice byla misty ztratova, v roce 2009, 2010 vsak fond
stoupal. Jako podklad pro rozhodnuti Zalobce vypracoval zalovany animace vynosovych
vyvoju jak FITS, tak statnich dluhopistt USA po dobu 60 ti let. Podstatou systému FITS je
hlidani trokt kratkych a dlouhych pozic a nedostat se do negativnich pozic. Néco
obdobného funguje i v Ceské pojistovné, ktera penize vybrané na pojistném na dlouhé a
kratké pojisténi v mezidobi investuje do dlouhych nebo kratkych cennych papiri. Zalobce
byl informovan a bylo mu podrobné vysvétleno jak FITS pracuje a jak je fizeno riziko, aby
volatilita neohrozila pozice investice, a rozhodl se pokracovat v investici na vlastni jméno.
Volatilita vykazovana k hodnoté FITS v grafech uvedenych shora odpovidala volatilité, s niz
systém FITS pocital dle své podstaty.

Fond RSJ II mohl byt uzavien, zalovany se vSak rozhodl pouze o uzavieni pozic a drZeni,
akcionafi nebyli informovani o tom, Ze si mohou nechat své aktiva vyplatit. V roce 2012 po
docasném uzavieni fondu s Zalobcem komunikoval p. W., pro néjZ pfipravoval rizné

podklady,

-z vypovédi svédka K. J. Ph.D., xxx xxx xxx zalovaného, s zalobcem nebo jeho Zenou ¢i
obéma hovofil 0 podstaté a dlouhodobé vynosnosti investice do FITS n¢kdy v roce 2005,
kdy byl produkt otevien pro klienty. Produkt FITS, nasledné fond a poté podfond se od
roku 2001 do roku 2012 co do samotné podstaty zaméfeni obchodti a provadéni neligil. Slo
o nastaveni stejnych algoritmu, a téhoz softwaru, ktery se jen technicky vylepSoval tak, aby
Iépe a rychleji uctoval a zobrazoval probéhlé obchody véetné hedgingu. Algoritmus a
strategie byla zalozena na tom, ze dlouhodobé vynosova kiivka stoupa s tim, ze aktualné
jsou obsaZeny i rizikové faktory, proto ji nebylo nutné ménit s ohledem na svétovou
finan¢ni krizi a jeji dasledky. Dlouhodobé stoupajici vynosnosti odpovidala ,,pasmova
strategie®, kdy bylo investovano do 3-4 letych futures obchodti, kde byl na zakladé
rozboru predchazejicich zkuSenosti a matematickych mechanismli oc¢ekavan vynos. Na
investice do téchto futures se plijcovalo na kratké troky a potom se proddvalo na dlouhé
uroky. Investice vzdy v aktualni pozici odrazela urcitou volatilitu trhu. Klient mohl
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z investice vystoupit, stacila, aby takovou vuli projevil. K zalozeni fondu RSJ II doslo
z ryze technicko - administrativnich divodd. V roce 2012 se rozhodli ukon¢it RSJ II,
protoze po n¢ nebyl vynosny a vyhodny a bylo s nim spojeno vic rizika. Za vSechny
investované pozice byla ziskana hotovost a vétSina klientl se prostfednictvim svého
makléfe nebo konsultanta dohodla na vyplaceni hotovosti, pouze zalobce trval na tom, Ze
bude pokracovat. V bunikach New Markets, FITS a TurboEquities, které byly prodélecné,
m¢l osobni penize investovany svédek i1 jeho bratr. FITS Trading Systems nebyl
algoritmickym obchodovanim, jednd se o model obchodni strategie, kterou realizuji
konkrétni fyzické osoby. Vyraz ,,Futures Fixed Income Trading Systems‘ oznacuje systém
modelu drzeni vynosovych pozic Zalovaného a vyraz* Futures Fixed Income* je oznaceni
futures, do kterych mélo byt investovano, v podstaté jde o totéz. Komunikaci s klienty na
starosti nemél, zalobce byl zatazen jako kvalifikovany investor, jeho investi¢ni dotaznik
nevyhodnocoval,

- Z vypovédi svédka Ing. T. J., nyni XXX XXX XXX zalovaného, Ze s zalobcem ho v roce
2001-2002, kdy byl svédek xxx xxx zalovaného, seznamil M. K. majici na starosti
klienty. On sam Zalobci nic nevysvétloval, zacastnil se setkani v pfitomnosti p. W. a p.
K., na némzZ byla s Zalobcem probirana podstata a strategie podnikani. Svédek byl v té
dob& vedoucim obchodniho oddéleni. Zalobee, ktery byl o dost star$i, vnimal jako
znalého bussinesmana, odbornika se silnou image, ktery to nékam dotahl. Své penize ve
FITS investovany nemél, ve FITS pusobil do konce roku 2008 ¢i 2009, kdy se zacal
vénovat zakladani matetskych Skolek. V dobé¢, kdy vedl xxx xxx, se obchodovalo
pocitacové automaticky a jednotlivi tradeti méli moznost dle aktudlniho vyvoje brzdit
urcité parametry obchodovant,

- zvypoveédi svédka M. K., od pocatku FITS majiciho u zalovaného na starosti klienty a
investora do FITS, Ze s zalobcem jako faktickym investorem investice napsané
z danovych divodi na jeho manzelku pribézné po dobu cca 10 let komunikoval,
pravdépodobné i o pusobeni zalovaného pfti spravé investice. V souvislosti s rozvodem
zalobce a majetkovym vyrovnanim, kdy investice psana na manzelku piipadla zalobci,
byla sZalobcem uzaviena smlouva na tutéZ investici, sniz mél zalobce 10 letou
zkuSenost. S akciemi si Zalobce obchodoval sam. Pfed podepsani smlouvy se konalo
nékolik setkani, béhem nichZ se diskutovala aktudlni situaci na trhu a jeji vliv na
investici, ktera vykazovala volatilitu. Ke zfizeni fondu RSJ II doslo proto, Ze RSJ se
stal clenem chicagské burzy, coz bylo technicky a administrativné naro¢né, proto bylo
rozhodnuto, ze Clenem burzy zistane podfond majici k ni ptimy vztah a ostatni tfi
podfondy budou pteklopeny do RSJ II. O divodech ziizeni RSJ II byl Zalobce
informovan na schiizce, které se vedle svédka Gcastnil i p. W.. Zalobce v této souvislosti
dostal napad, Ze by se v RSJ II urcitou ¢astkou schoval pod investici svédka. Od
pocatku, kdy Zalobce investoval pies svoji manzelku, az po pieklopeni do RSJ II Slo
porad o stejnou obchodni strategii. Svédek v RSJ 11 jiz nemé¢l klienty na starosti, jako XXX
se vénoval administrativné legislativnim zalezitostem,

- zvypovédi svédkyné M. V., vroce 2010 majici na starosti XXX XXX Zalovaného, Ze s
klienty osobné nejednala, protoze vzdy méli uzky vztah k akcionaiim. Investi¢ni
dotaznik podepsany zalobcem obdrZela od p. W., ktery ji ho dal k podepsani a zaloZeni,
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-z vysledku lustrace vetejné dostupnych informaci o sluzbach poskytovanych zalovanym
na jeho webovych strankach, ze po pokusu o otevieni kolonky oznacené ,,Informacni
povinnosti RSJ a.s. za I, Il, Il a IV ¢tvrtleti 2010, ktera ma obsahovat tdaje o
ekonomické situaci, vCetné¢ kapitdlové priméfenosti a objemu uskuteCnénych obchodt,
nejsou prislusna data k dispozici a celkem 93 stranek pfifazenych k tomuto oznaceni je
prazdnych,

- z vetejn¢ dostupnych informaci zalovaného k RSJ fondiim na jeho webovych strankéach, ze
je zde podana obecna informace o vyvoji fondd zalovaného, a to ze v roce 2005 byl na
Mauriciu zalozen fond kvalifikovanych investorti (Power Funds) se 4 builkami, protoze
v té dobé pravni piedpisy CR neumoziiovaly zalozeni fondu kolektivniho investovéni
odpovidajicimu zvolenému obchodnimu modelu. Strategie jednotlivych bun¢k odpovidala
charakteristice hedgovych fondl s vyraznou volnosti investicni strategie a vysokym
podilem zejména derivatovych obchodt. Daéle je publikovana informace, ze v roce 2011
byl fond rozdélen do dvou- RSJ Prop, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim, a
RSJ 1II se ttemi obchodnimi strategiemi, jimz odpovida ¢lenéni fondu na tfi bunky FITS,
New Markets a Turbo Equitis, jejichZ velmi struéna charakteristika je uvedena. K FITS je
uvedeno, ze navazuje na individualni investi¢ni strategii FITS vyvinutou pro klienty RSJ
vroce 2000 -2005, ktefi se posléze stali investory builky FITS. Tyto informace byly
uvetejnény az po pozastaveni RSJ II, protoze je uvadéno, ze strategie FITS je pro
nepiiznivou situaci na trzich pozastavena,

- zvysledku lustrace Udaji Zalobce v zivnostenském rejstiiku, kterd byla provedena
V navaznosti na vypoveédi svédkli a Zzalovaného o tom, Ze Zalobce je finan¢nim
odbornikem, ze k XXX je Zalobce v Zivnostenském rejstiiku zapsan jako osoba samostatné
vydélecné ¢innd od r. xxx V oboru podnikdni vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfil. €.
1 a 3 zivnostenského zidkona a od 1.4.2010 pro oblast ¢innosti poskytovani software,
poradenstvi v oblasti informac¢nich technologii, zpracovani dat, hostingové a souvisejici
¢innosti a webové portaly a poradenska a konzulta¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii
a posudkd,

-z vysledku lustrace tidaji Zalobce v obchodnim rejstiiku, kterd byla provedena z divodi
uvedenych shora, ze k XxX byl zapsan jako osoba toho ¢asu ¢i v minulosti v celkem v 29
spole¢nostech zapsanych v obchodnim rejstiiku, a to jako XXX XXX XX Nebo XXX XXX XXX, a
jednom piipadé i jako spole¢nik. Jedna se i o spolecnosti, které podnikaji v ¢innosti
podnikatelskych, finan¢nich, organizacnich a ekonomickych poradct, jako je tomu napf.
u Xxx s.r.o., ICO xxx, Xxx. a.s., ICO xxx, Xxx s.r.o., ICO xxx, Xxx a.s. v likvidaci, ICO
XXX, XxX a.s., [CO Xxx.

Soud dal8i navrhované diikazy, a to Zalobcem navrhovanym stanoviskem Komise pro cenné
papiry k zdsaddm jednani obchodnika scennymi papiry se zakaznikem, memorandem
vypracovanym 21.4.2009 pro Asociaci pro kapitalovy trh advokatni kancelaii Kocian. Solc,
Balastik, sdélenim Ceské narodni banky  z18.8.2014 kstiznosti Zalobce ¢i dalsi
korespondenci ¢i zalovanym navrzenou vypovédi smlouvy Ing. P., informacni bulletiny o
fondu RSJ 1l zmésica 06/2011 az 06/2012, citaci piislusného pravniho predpisu statu
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Mauricius k minimalni vysi investice do tzv. except fund ¢i dal§imi grafy znazoriujicimi
denni vyvoj hodnoty FITS v priibéhu jednotlivych mésict neprovadél pro jejich nadbytecnost.
Dilem by se jednalo o prokazovani skutecnosti mezi ucastniky nespornych jako je ukonceni
smlouvy zn&jici na manzelku Zalobce, dilem o pravni nazory, jimiZ soud neni vazan (CNB,
KCP ¢i Memorandum) a dile o prokazovani skute¢nosti nemajicich zdsadni vyznam pro
rozhodnuti jako je denni pohyb hodnoty investice v jednotlivych mésicich ¢i pravni predpis
staru Mauricius, v dal§im pak provedené diikkazy vedly k takovému skutkovému zjiSténi,
které soudu dovolovalo posoudit opravnénost ¢i neopravnénost zalobou uplatnéného naroku.
V pripad¢ pravnich nazora, jichz se zalobce dovolava, soud poznamenava, ze stanovisko
Komise pro cenné papiry je mu znamoO Z jeho rozhodovaci ¢innosti a pravnimi néazory
vyjadiené v memorandu ¢ dopise Ceské narodni banky nejsou pro soud zavazné.

Soud provedené dikazy hodnotil jednotlivé i v jejich souvislosti a ptihlédl ke vSemu, co
Vv fizeni vyslo najevo (§ 132 o.s.f).

Zalovany je obchodnikem s cennymi papiry, jak prokazuje vypis z jeho obchodniho rejstiiku,
ktery byl ke dni 25.1.2010 opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu dle § 4 odst. 2, pism.
d/ ZPKT ve znéni k 25.1.2010 (dale jen ZPKT) spocivajici v obhospodafovani majetku
zékaznika, je-li jeho soucésti investi¢ni nastroj, na zdklad¢ volné tvahy v ramci smluvniho
ujednani.

Mezi ucastniky je nesporné a je to prokazovano i piil. ¢. 1 smlouvy ze dne 25.1.2010 mezi
ucastniky jakoz 1 plnou moci udé€lenou zalobcem Zalovanému dne 24.4.2010, jeho po
souhlasem ze dne 6.1.2011, jakoz i vypovédi Zalovaného a svédkl, Ze Zalovany mél za
penézni prostfedky zalobce nakoupit tiCastnické akcie fondu RSJ, které jsou, resp. byly
investi¢nimi nastroji dle § 3 odst. 1, pism. b/ ZPKT a soucasné cennymi papiry dle § 1 odst.1
z.€. 591/1992 Sb. zdkon o cennych papirech ve znéni ¢inném k 25.1.2010 (dale jen ZCP). Na
zavazky ucastnikll zaloZenych smlouvou uzavienou mezi ucastniky dne 25.1.2010 tak dopada
ustanoveni § 37 a ZCP, upravujici tento typ smlouvy. Zalovany tak byl vedle povinnosti
ulozenych mu ZPKT pfi jednani s klientem pted i po uzavieni smlouvy, povinen i dle
ustanoveni § 37a odst. 4 ZCP pii obhospodafovani majetku zalobce postupovat pii nakupu,
prodeji ¢i prvotnim nabyti cennych papirh s cilem zabezpecit dlouhodobé odbornou péci o
majetek Zalobce, ktery mohl zavazek obhospodafovatele omezit na zavazek tykajici se
obstarani koupé, prodeje a prvotniho nabyti cennych papirt.

Dle § 37a odst. 6 ZCP pro smlouvu o obhospodafovani cennych papird plati pfiméfené
ustanoveni upravujici mandéatni smlouvu v 566 a nasl. z.¢. 513/1992 Obchodni zédkonik, déle
jen obch.z. obhospodatovatel pfi obhospodafovani majetku zakaznika totiz ¢ini pravni tkony
jako zastupce zdkaznika avSak s pravnimi disledky pro négj. Je proto povinen pii plnéni
svych zévazki prevzatych vaci zakaznikovi za ucelem obhospodatfovani jeho majetku
postupovat s odbornou péci (§ 567 odst. 1 obch.z.) dle pokynt zakaznika a v souladu s jeho
z4jmy, které znd nebo musi znat. Je povinen zakaznikovi oznamit vSechny okolnosti, které
zjistil a jez mohou mit vliv na zménu pokyni mandanta (§ 567 odst. 2 obch.z.). Z uvedené
pravni Upravy plyne, Ze imanentni soucasti smlouvy o poskytovani investi¢ni sluzby dle § 4
odst. 2, pism. d/ ZPKT musi byt ujednani o investi¢ni strategii, tedy oblasti ¢i cild, na néz se
ma obhospodafovatel pii obhospodafovani majetku zdkaznika zaméfit. Zda stanoveni
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investi¢ni strategie predstavuje ni¢im neovlivnénou vili zakaznika ¢i zda je stanovena az po
vzajemné konzultaci a posouzeni poskytnutych odbornych informaci a zkuSenosti ze strany
obchodnika s cennymi papiry ¢i jiného konzultanta je nerozhodné. Podstatné je, aby investicni
strategie byla sjedndna dostate¢né urcité. Nezbytnost sjedndni investi¢ni strategie ve smlouvé
o poskytovani investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2, pism. d/ ZPKT jako podminka jeji platnosti,
vyplyva i1 ze znéni tohoto ustanoveni tj. ze jde o obhospodafovani na zéklad¢ volné tivahy
poskytovatele sluzby v ramci smluvniho ujednani. Onim ujednanim nemuze byt pouze samo
ujednani o volném nakladéni obhospodatfovatele s majetkem zékaznika bez omezeni jiz ze
sam¢ podstaty divodil pro¢ se zakaznik na obchodnika s cennymi papiry obraci s navrhem
sveéfit mu k obhospodafovani sviij majetek. Zakaznik tak ¢ini nikoli proto, aby n¢kdo druhy
jeho majetek laicky feSeno rozfofroval ale proto, aby byl jeho majetek obhospodarovan
odborné¢ a tim doslo k jeho zhodnoceni nebo aby bylo zabranéno jeho znehodnoceni, k némuz
by jinak, staral-li by se 0 né&j jen zakaznik nemajici odborné znalosti a zkuSenosti obchodnika
S cennymi papiry, doslo.

Zalobce s zalovanym smlouvu o obhospodafovani dne 25.1.2010 uzaviel jako spotiebitel, byt
disponujici ur€itymi znalostmi o finanénim a kapitdlovém trhu, jak prokazuje vypis
z obchodniho rejstiiku Ceské pojistovny a.s., vysledek lustrace udajii Zzalobce v obchodnim a
zivnostenském rejstiiku, vypisy z obchodniho rejstiiku nékterych spolecnosti, v nichz zalobce
pusobil, smlouva ze dne 27.12.2002 o spravé portfolia manzelky Zalobce, jakoz 1 vypovédi
svédkt K., K. a zalovaného. Z téchto dilkazi vSak nelze ucinit zavér, ze by v disledku
profesniho plisobeni Zalobce a jeho osobnich zkuSenosti s podnikanim na kapitdlovém trhu
byl zalovany zprostén povinnosti, které mu vii¢i neprofesionalnim zakazniktim v fazi jednani
o uzavieni smlouvy (ale i poté) ZPKT uklada. Zalobce pies své profesni a osobni zkusenosti
V oblasti investic nenaplnoval atributy stanovené pro profesionalniho zédkaznika v ustanoveni
§2a a v § 2 b ZPKT, u n€hoz se predpoklada, ze ma odborné znalosti a zkusenosti
v oblasti investic k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera
podstupuje Vv souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim nastrojem, pro
které je profesionalnim zdkaznikem (§ 2c¢ odst.1 ZPKT), a proto mu nemusi byt poskytnuty
informace v takové §ifi jako zakazniku neprofesionalnimu (§ 2d ZPKT).

Obchodnik s cennymi papiry méa povinnost se zakazniky 1 potenciondlnimi zakazniky jednat
kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a v nejlepsim jejich zajmu, plnit své povinnosti stanovené
vodd. 5 ZPKT upravujicim jednani se zakazniky (§ 15 odst. 1, 4 ZPKT). Obchodnik
S cennymi papiry nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadéjici ¢i klamavé informace, musi
zajistit, aby obsah komunikace byl dostacujici, pfesny a nezddrazioval potencionalni vynosy
a vyhody, aniz by soucasn¢ vyrazné a objektivné neupozornoval na vSechna podstatna rizika,
ktera mohou byt s investicnim néstrojem ¢i investicni sluzbou spojena, ptficemz musi dbat na
to, aby jak by poskytované informace vnimala osoba s primérnou intelektudlni urovni,
obezfetnosti a rozpoznavaci schopnosti s postaveni zakaznika (§15a odst. 1, odst. 2, pism. b/,
§ 15¢ ZPKT). Déle je mimo jiné povinen poskytnout informaci o investi¢nich nastrojich,
kterych se ma investi¢ni sluzba tykat, o moznych s nimi souvisejicich rizicich a mozném
zajisténi proti nim, o obsahu zdvazkového vztahu, véetné smluvnich podminek, tykajiciho se
poZadované investi¢ni sluzby, jakoZz 1 informaci o kazdé podstatné zméné tykajici se mimo
jini investi¢niho néstroje ¢i investi¢ni sluzb¢, kterou zakaznikovi poskytuje, pokud ma takova
zména vyznam pro sluzbu, kterou zakaznikovi poskytuje. Podstatny obsah téchto informaci
musi zékaznikovi, 1 potenciondlnimu, poskytnout v pisemné form¢ ¢i na pevném nosici dat ¢i
zpusobem umoziujicim dalkovy ptistup ( § 15d az § 15f ZPKT).
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Dle § 15h odst.1 ZPKT je obchodnik s cennymi papiry pii poskytovani investi¢ni sluzby
dle § 4 odst. 2 pism. d / povinen od zékaznika ziskat informace o jeho odbornych znalostech
a zkuSenostech v oblasti investic, finanénim zazemi a investi¢nich cilech, a to v rozsahu, ktery
mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti této investicni sluzby, rady ohledné investi¢niho
nastroje nebo provedeni obchodu s investicnim néstrojem v rdmci investicni sluzby odpovida
finan¢nimi zazemi zdkaznika, jeho investicnim cilim a zkuSenostem potifebnych pro
pochopeni souvisejicich rizik. Pokud obchodnik s cennymi papiry neziska informace
V potiebném rozsahu ¢i jejich vyhodnocenim dojde k zavéru, ze pozadovana investi¢ni sluzba
neodpovida investicnimu profilu zakaznika, nesmi mu investi¢ni sluzbu doporucit ci
poskytnout (§ 15h odst. 2 ZPKT).

Pfi posuzovani, zda a jakou formou Zalovany splnil své povinnosti obchodnika s cennymi
papiry vuci zalobci jako novému zdkaznikovi, s nimz byla dne 25.1.2010 uzaviena smlouva o
obhospodaiovani portfolia, nelze odhlédnout od  skuteCnosti prokazované smlouvou
uzavienou dne 27.12.2002 s manzelkou zalobce, vypovédi zalovaného, zalobce a svédkl, ze
v dob¢ jednani o uzavieni této smlouvy nebyl zalobce pro zalovaného novym, dosud
neznamym potenciondlnim zdkaznikem. Uvedené dikazy prokazuji, Zze k 25.1.2010
zalovany zalobce jako zastupce jeho manzelky, kterd byla smluvnim partnerem Zalovaného,
znal a ze byli v pribézném kontaktu. Soud neuvéfil vypoveédi zalobce o tom, Ze smlouva
dne 27.12.2002 byla uzaviena pouze na zékladé obecné informace zalované¢ho o vyhodnosti
investice. U osoby vysokoskolsky graduované a v profesnim postaveni vyzadujici zvySenou
obezfetnost nelze rozumné predpokladat ¢i uvéfit tomu, ze by se pred uzavienim smlouvy
nezajimala o druh, podstatu a zaméfeni nabizené investice. Obsah smlouvy ze dne
27.12.2002 prokazuje, ze Zalobce byl seznamen stim do jakych konkrétnich futures
kontraktl bude zalovany svéfené financni prostiedky investovat a Ze se jedna investice
tykajici se vyvoje urokovych sazeb. V obchodnich podminkéch této smlouvy je pak systém,
ktery bude pro realizaci investic vyuzit, tj. FITS dostatecné¢ a pro laika srozumitelnym
zpusobem popsan.

Ze skutecnosti, Ze Zalobci nebylo pfed uzavienim smlouvy o obhospodafovani
portfolia dne 25.1.2010 doru¢eno Memorandum RSJ z 14.5.2009 upravujici RSJ, jim
ztizené podfondy a jejich investicni strategii a po uzavieni smlouvy jesté pred vlozenim
investovanych prostfedkil jeho Dodatek ze dne 2.2.2010, nelze ucinit zavér, Ze Zalovany
svou informaéni povinnost vii¢i Zzalobci nesplnil. Zalobce mél jesté pred doruéenim navrhu
této smlouvy, ktery mél ¢as prostudovat, jak prokazuje mailova zprava ze dne 22.1.2010,
informace poskytnuté jak ustné, jak prokazuje vypoveéd svédka W., ale i svédka K., tak i
informace z testu fondl, jemuz byl o vadnoc¢nich svatcich roku 2009 ptitomen. Mailové zprava
ze dne 22.4.2010 prokazuje, ze dalsi informace o investici, byt tykajici se pouze dvou
podfondii RSJ, byly s podrobnym a dostatecné ¢asové obdobi zahrnujicim ptehledem vyvoje
investice zalobci poskytnuty pfed tim nez udé€lil dne 27.4.2010 plnou moc K Gpisu
ucastnickych akcii podfondid RSJ . V dob¢ udéleni této plné moci jiz byl, jak prokazuje
Dodatek ze dne 2.2.2010, jednim z podfondit RSJ FITS. Investi¢ni strategie tohoto podfondu
byla co do podstaty shodnou s investi¢ni strategii uvedenou ve smlouvé uzaviené dne
27.12.2002 manzelkou zalobce. V obou ptipadech se jednalo o futures kontrakty na trokové
miry za vyuziti softwaru vyvinutého svédkem J., jehoZz podstata a vyuziti bylo popsano jiz ve
smlouvé ze dne 27.12.2002.
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Ve smlouvé uzaviené s zalobcem dne 25.1.2010 je investiCni strategie urcena
oznacenim ,,RSJ Power Funds“, tedy zcela konkrétnim fondem, do n¢hoz mélo byt
investovano. Struktura fondu odpovidajici riznym oblastem a zpisobu investovani byla
zalobci znama, jak prokazuje mailova zprava ze dne 22.4.2010 a jim udélend plnd moc dne
27.4.2010 Kk upisu ucastnickych akcii véch tfi bunék fondu, z nichz jedna byla FITS. Smlouva
ze dne 27.12.2002, k niz byl Zzalobce v plném rozsahu zmocnén jednat za klienta, prokazuje
spolu s vypovédi zalovaného a svédki K., K. J. a T. J., Ze Zalovanému byla podstata i zptisob
investovani prostfednictvim FITS, jakoz i oblast, do niz bylo za vyuziti tohoto systému
investovano vysvétlena a znama. Obchodni podminky, které jsou soucasti smlouvy ze dne
27.12.2002, velmi podrobn¢ a srozumiteln¢ uvadéji do jakych trokovych sazeb a mén je a
bude za vyuziti softwarového systému FITS za spoluucasti lidského fakturu k pfipadnym
aktudlnim korekcim, jak prokazuje vypovéd svédki K. a T. J., investovdno. Nelze
odhlédnout od skutecnosti, Ze Zalobce byl poprvé s produktem FITS sezndmen, jak mé soud
za prokazané z vypoveédi zalovaného prostfednictvim Ing. L. W.,  jako piedstavitel
ptipadného profesionalniho zékaznika (Ceska pojistovna - § 2a odst. 1, pism. d/ ZPKT).
Jestlize bylo v jeho odbornych znalostech a zkuSenost posoudit vhodnost tohoto produktu pro
Ceskou pojistovnu a.s., a nasledné o tento produkt projevil zajem jako soukromy investor, a
nasledné tuto investici pfes svou manzelku realizoval az do roku 2010 a 25.1.2010 po
opakovaném seznameni s diivody pfemény FITS na fond RSJ a nezménéné strategii a
zpusobu investovani seznamen, jak prokazuje vypoveéd Zalovaného prostiednictvim L. W. i
prostfednictvim Ing. K. a svédka M. K., mé4 soud za prokadzané, ze zalovany ve vztahu
k zalobci, ktery disponoval s ohledem na své ekonomické vzdé€lani, profesni a osobni
zkuSenosti znalostmi oblasti kapitalového trhu Sir§imi a hlub$imi nez Ize ocekéavat od laika
resp. osoby s prumérnou intelektualni Grovni, obezietnosti a rozpoznavaci schopnosti
Vv postaveni zdkaznika, jak uklada § 15¢ ZPKT), svou informacni povinnost o charakteru
poskytované investi¢ni sluzby, jakoz i investi¢nimi nastroji, do néhoz bude v ramci
stanovené strategie investovano, splnil a Ze zvolend investicni strategie odpovidala
investiénim moznostem a investicnimu profilu Zalobce. V této souvislosti soud povazuje za
dilezité zminit smysl Upravy informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry a zachyceni
jejiho splnéni. Podstatou je, aby se potencionalnimu zakazniku dostalo maximum moznych
informaci o v tivahu pfipadajici investi¢ni sluzb€ a investi¢énim nastroji, jehoz se ma tykat, a
to takovou formou, kterd dovoluje potencionalnimu zdkazniku ulinit v potiebném cCase
odpovédné rozhodnuti o tom, zda se stane zakaznikem ¢i nikoli a jakou investi¢ni sluzbu
zvoli. Jestlize nékteré zinformaci potiebnych k rozhodnuti pro uzavieni smlouvy o
obhospodatovani portfolia byly zalobci poskytnuty nejen ve formé smlouvy a obchodnich
podminek ke smlouvé ze dne 27.12.2002 ale i Gstné, nelze z neuplné vyplnéného investi¢niho
dotazniku a toho, Ze ¢ast informaci byla poskytnuta Gstni formou vyvozovat, Ze Zalovany své
informacni povinnosti nesplnil. Takovy vyklad vySe uvedenych ustanoveni ZPKT by byl
formalisticky a Sel by proti smyslu o ucelu zakonné upravy informacnich povinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

Soud se neztotoznil s ndzorem zalobce, ze neexistovala diverzifikace investi¢niho portfolia.
Jestlize byl zZalobcem, majicim potiebné znalosti, zkuSenosti a informace poskytnuté
zalovanym, zvolen jako investi¢ni strategie Upis ucastnickych akcii jedné ze tfi bunck
konkrétn¢ oznaceného fondu, s nimz byl seznamen, jak prokazuji vypovédi svédkd a
zalovaného, byla stanovena hranice volnosti obhospodatovani portfolia Zalovanym tak, Ze
dle své tivahy mohl zvolit upis do jedné ze tii bunék, z nichz kazda byla zméfena na jiny
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segment kapitalového trhu. Pokud zalovany zvolil upis do FITS z divodu nejnizSich poplatkt
a predchoziho vyvoje hodnoty, kterd tésn¢ pred uzavienim smlouvy, jak prokazuje vyse
uvedeny graf, stoupala, nelze tomuto postupu ni¢eho vytykat. Zalobce totiZ netvrdi ni¢eho o
tom, Ze by upis do jedné z dalSich dvou nebo soucasné do vsech tii bun¢k byl vynosnéjsi. Pti
zvoleni investicni strategie do jednoho produktu, ktera je nyni Zalovanému Zzalobcem
vytykéana, nelze s ohledem na predchazejici dlouholetou zkusenost zalobce s investovanim a
jeho vysledky prostfednictvim systému FITS do oblasti specifikovanych v obchodnich
podminkach smlouvy ze dne 27.12.2002, dojit k zavéru, ze zvolena strategie byla urcena
vyhradné zalovanym. Jestlize na zvoleni investi¢ni strategie se zalobce aktivné podilel, coz
ma soud za prokdzané zjeho piedchazeji zkuSenosti s investovanim prostiednictvim
zalovaného a vypovédi zalovaného a svédki, nelze duasledky takto stanovené investi¢ni
strategie pficitat k tizi Zalovaného.

S Zzalobcem nelze souhlasit ani v tom, ze Zalovany do fondu RSJ investoval neopravnéné.
Zalovany byl smlouvou o obhospodafovani portfolia Zalobce ze dne 25.1.2010 a na jejim
zaklad¢ vystavené plné moci dne 27.4.2010 opravnén upis do buniky FITS fondu RSJ
realizovat. Zalobce, na jehoZ pravni vztah k Zalovanému dopada vyhradné a jen pravni fad
Ceské republiky, neuvedl ni¢eho konkrétniho o tom, Ze investovanim jeho penéZnich
prostfedkti v pozadované vysi USD 100.000,- zalovanym na zakladé platné smlouvy o
poskytnuti investi¢ni sluzby dle § 4 odst. 2, pism. d/ ZPKT doSlo k poruseni konkrétnich
ustanoveni zakona statu Mauricius. Nehledé na to tak, jak je kvalifikovany investor vymezen
obsahem Nabidkového memoranda z 13.12.2010, bylo dostacujicim hlediskem u fyzické
osoby investovani ¢astky USD 100.000,-, a to i vroce 2010, protoze memorandum pfi
vymezeni tohoto pojmu odkazuje na zdkon z r.2008 a Zalobce netvrdi, Ze doslo k jeho zmén¢.

Jestlize doslo k ukonceni fondu RSJ, ktery byl pfesunut do nového fondu RSJ II a jehoz tii
buriky mély tvofit podfondy RSJ 11, jak prokazuje vypovéd Zalovaného a svédku, ale i dopis
z4.1.2011, jakoz i Memorandum RSJ II doSlo k realizaci sjednané investi¢ni strategie,
pouze prostfednictvim jiného fondu. Zanikem emitenta - RSJ, jehoz ucastnické papiry byly
pro zalobce upsany, nedoslo k nemoznosti realizovat investi¢ni strategii prostfednictvim
stejného systému do druhové stejnych investi€nich néstroji. O rozhodnuti o ukonceni
¢innosti fondu RSJ II, prokazované dopisem ze dne 29.6.2012, a jeho provedeni neni
zalezitosti jednoho dne, zalobce mél byt proto v pfedstihu informovan o tomto zaméru, ktery
musel byt, jak prokazuji vypovédi svédka a zalovaného, zalovanému znam (§ 567 odst. 2
obch.z. a § 15d odst.1, pism. j/ ZPKT). M¢él byt informovan i o moznosti vyplaty
investovanych prostiedkli. Tyto informace by vSak nemély zadny dopad na ztratu, kterou
zalobce investovanim do RSJ II utrpél, pouze by mu umoznily rychlejsi rozhodnuti, zda
vyckat nebo ziistatek investovat jinam. Nelze piehlédnout, Ze zalobci smlouva o
obhospodatovani portfolia umoziiovala smlouvu bez uvedeni diivodu vypoveédét. Jestlize tak
V Casov€é navaznosti na vyrozuméni o ukonceni ¢innosti fondu neucinil, nelze to pficitat
zalovanému. Vypisy o stavu majetku Zalobce prokazuji, Ze investice Zalobce byla
k 31.12.2010 zhodnocena na ¢astku K¢ 2.000.359,12, tj. EUR 79.813,09, nasledné doslo
k jejimu postupnému znehodnocovani az na castku K¢ 492.824,64 (EUR 19.211,23) ke dni
30.6.2012.

Vypovéd zalovaného, jakoz i svédkt, a skutecnost, ze Nabidkové memorandum bylo zaslané
zalobci az 22.12.2010, jak prokazuje pravodni dopis z t¢hoz dne, prokazuji, ze zalovany
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zméné emitenta cennych papiri z disledku ukonceni fondu RSJ nevénoval dostateCnou,
resp. da se fici zadnou pozornost. Dle vypovédi zalované¢ho a svédki se totiz jednalo o
pokracovani v téze strategii obchodovani prostfednictvim téhoz systému, ktery se pouze
,»preklopil® a na jehoz vysledky investovani nemohly mit vliv finan¢ni krize a jeji dasledky
(viz vypoveéd svédka K. J.). Zména pravni formy investic z investovani penéznich prostiedkt
z RSJ do podfondu fondu RSJ II, byla dle zalovaného pouze administrativné technickou
zélezitosti. Takto tuto zménu nahlizel, jak prokazuje jeho vypovéd, 1 sam zalobce. Shoda
investi¢ni strategie uvedena v Memorandu RSJ v pfiloze charakterizujici FITS k 3.2.2010,
tedy pfed investici zalobce, a pfiloha charakterizujici podfond FITS RSJ II dévaji tomuto
pojeti za pravdu. Jak bylo jiz uvedeno, vySe zménou emitenta Gcastnickych akcii nedoslo ke
zméné oblasti a zptisobu investovani. Zalovany mél absolutni divéru v efektivnost systému
pouzivanému k obchodovani, jak prokazuje vypovéd svédka K. J., a neptipoustél si, ze vyvoj
na kapitdlovém trhu v disledku finanéni krize by mohl vysledky obchodovani podstatnym
zpusobem ovlivnit, k ¢emuz nésledn¢ doslo ,jak prokazuje dopis zalovaného z 29.6.2012 a
nasledné uvefejnénd informace na jeho webovych strankdch. Neptipoustél si mozZnost, ze
situace na kapitalovém trhu ke konci roku 2010 jako napt. naplno propukla fecka dluhova
krize feSend miliardovymi pijckami od EU a Mezindrodniho ménového fondu, predluzenost
Irska atd., skuteCnosti znamé z vefejné dostupnych zdroji, mohou mit zdsadni vliv na
ziskovost investice do FITS. Bylo na zalobci jako osobé, ktera pisobila v oblasti finan¢niho
a ekonomického poradenstvi, jak prokazuji vysledky lustrace jeho jména a data narozeni
V obchodnim rejstiiku, zda tuto diveru bude sdilet ¢i nikoli, tj. zda se rozhodne pro investi¢ni
strategii vymezenou ve smlouvé ze dne 25.1.2010 ¢i nikoli. Jestlize se pro tuto investicni
strategii rozhodl, musel pocitat s rizikem mozné ztraty, a to nejen s ohledem na rizikovost
zvoleného investi¢niho nastroje a investi¢ni strategii, s niz byl seznamen jiz v roce 2002, ale i
s ohledem na vefejné dostupné informace o vyvoji na kapitdlovém trhu a o rozhodnutich
predstavitelt Ménového fundu, EU, USA pfijatych k feseni dopadu krize.

Vypovédi zalovaného, svédka K., K. a T. J. i M. V., seznam investort do podfuku FITS fondu
RSJ Il, jakoz i vypis z obchodniho rejstiiku zalovaného prokazuji, ze Zzalobce byl jedinym
investorem, ktery se finan¢né ani osobné nepodilel na ¢innosti Zalovaného, a proto nemohl
mit k dispozici takovy rozsah informaci o procesu pojimaném Zalovanym jako pouhé
,preklopeni fondu RSJ do fondu RSJ II jako ostatni investujici - svédek K. J., M. K. a L. W.
¢i Ing. K. J., ktery byl dle vypisu z obchodniho rejstiiku zalovaného od 16.11.2006 do
8.3.2010 xxx xxx zalovaného. Vysledek lustrace na webovych strankach Zalovaného
prokazuje, Ze potiebné informace nebyly pro zalobce dosazitelné ani na webovych strankach
zalovaného.

Nabidkové memorandum, privodni dopis z 22.12.2010 a vypovéd Zzalovaného
prostiednictvim L. W. i zalobce prokazuji, Ze zalovany k dohod€ s Zalobcem o pfechodu ze
zanikajiciho fondu do nové zaloZené¢ho fondu Upisem ucastnickych cennych papiri nezvolil
osobni jednani, ale omezil se na zaslani zadosti o souhlas zalobce s pfevodem doplnéné
materidlem v anglickém jazyce, ktery se tykal pravnich a faktickych podminek (vklad
100.000,-USD) pro moznou ucast v nov¢ zaklddaném fondu. Nabidkové memorandum
odkazuje na Stanovy ziizované¢ho fondu a pravni predpisy statu Mauricius, které vSak Zalobci
poskytnuty nebyly. Paklize by Zalobce vubec disponoval takovou znalosti anglického jazyka,
ktera je zapotiebi ke komunikaci nikoli v oblasti ekonomické nybrz v oblasti prava, jez
s sebou nese vysoce specifické terminy tykajici se mimo jiné oblasti korporatniho prava, o niz
v dané souvislosti Slo, nebylo dostacujicim zasldni materidl v anglickém jazyce. Vztah
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zalobce a zalovaného byl upraven Smlouvou o obhospodatovani portfolia, jejiz soucasti bylo
vymezeni investi¢ni strategie, kterd se co do své podstaty prevedenim buiniky FITS RSJ do
podfondu FITS RSJ II, jak prokazuje Memorandu RSJ ve znéni Dodatku a Memorandum
RSJ II, nezménila. Jestlize za této situace zalobci nebyl v predstihu sdélen diivod ukonceni
puvodniho fondu, moznost vyplaty investovanych finan¢nich prosttedkii, a ani davod ziizeni
nového fondu, jak prokazuje korespondence a vypoveéd zalovaného prostrednictvim L. W.,
ale 1 svédka K., a nebyly mu zaslany v pisemné form¢ v ¢eském jazyce uplné materidly
upravujici vznik nového fondu a ucast a ukonceni ucasti investora v ném, neporusil
zalovany svou informacni povinnost ulozenou mu ustanovenim § 15d odst. 1, pism. j/
ZPKT , austanovenim § 37a odst. 4 ZCP a § 567 odst. 2 Obch.z.

Pokud se Zzalobce dovolava pravniho ndzoru vysloveného Nejvyssim spravnim soudem (dale
jen NSS) v rozhodnuti A 164/2002 ze dne 22.2.2005, jedna se o rozhodnuti o kasa¢ni
stiznosti podané obchodnikem cennymi papiry proti pro Komisi pro cenné papiry proti
rozhodnuti o ulozeni sankci za poruSeni zdkona o cennych papirech, k némuz mélo dojit
poruSenim pozadavkll na organizaci vnitiniho provozu pii poskytovani investi¢nich sluzeb,
kdy prostfedky zakazniki byly evidovany na uctu obchodnika, pouzivany k obchodim na
jeho uclet, a zvySenim rizika stfetu z4jmul pii obchodovani s investicnimi nastroji na uvér a
formou repooperaci s dal§imi obchodniky s cennymi papiry. Jedna se situaci, kdy zakazniky
obchodnika byly osoby jemu pfedem nezndmé. Dle pravniho ndzoru vysloveného NSS
V tomto rozhodnuti k naplnéni smyslu a ucelu informacéni povinnosti (v té dobé upravené v
§47b odst. 1, pism. e/ zdkona o cennych papirech) je obchodnik s cennymi papiry dodrzovat
pravidla jednani stanovena zakonem ve vztahu k zakaznikovi vzdy se zvlastnim zietelem
k arovni odbornych znalosti a zkuSenosti zakaznika, kterému poskytuje sluzbu. Musi
respektovat individualitu kazdého zdkaznika, ale téZ specifika toho kterého obchodu. Jina
proto bude urovenn informaci, kterou bude obchodnik povinen poskytnout zkuSenému
klientovi s odbornym vzdélanim v oblasti kapitalovych trhi,, a diametralné¢ odli$na bude u
klienta nezkuSeného a nevzdélaného.

Zalobcem poukazované rozhodnutim &j. 1 Afs 67/2012-48 ze dne 20.12.2012 na podstatu
sporu ve sporu mezi zalobcem a zalovanym nedopada. Rozhodnutim byl zruSen rozsudek
Meéstského soudu v Praze, kterym bylo zruSeno rozhodnuti prezidia Komise pro cenné papiry
o uloZeni pokuty KEY INVESTMENTS a.s. zato, ze mimo jiné do portfolia zakaznikt
nakupovala bez pisemného pokynu nebo pisemného souhlasu téz neregistrované cenné papiry
a sménky a pijCovala znich cenné papiry v rozporu s pisemné sjednanymi investicnimi
strategiemi. NSS vyslovil prdvni ndzor, Ze obchodnik je povinen upozornit zdkaznika na
dulezité skute¢nosti souviseji s obchodem, zejména mozna rizika, aby se mohl rozhodnout,
zda da pokyn k provedeni urc¢itého obchodu ¢i nikoli. Pozadavek pisemnost informace o
obsahu nabizenych investi¢nich sluzeb NSS vyslovil s ohledem na konkrétni feSeny piipad,
kdy KEY INMESTMENTS a.s. nabizel zakaznikim mimofadné komplikované, znacné
nepiehlednd investi¢ni sluzby, v nichz vystupovalo velké mnoZstvi nejriznéjSich subjektu.

Dle ustanoveni § 373 obch. z. ten, kdo porusi svou povinnost ze zavazkového vztahu, je
povinen nahradit Skodu tim zptisobenou druh¢ strané, ledaze prokaze, ze poruseni povinnosti
bylo zptisobeno okolnostmi vylucujicimi odpoveédnost. Dle ustanoveni § 378 obch.z. se skoda
nahrazuje v penézich, jestlize vSak o to opravnéna strana pozada a je-li to mozné a obvykle
nahrazuje se Skoda uvedenim v ptedesly stav.



pokracovani 24 47Cm 49/2015

Zalovany uzavienim smlouvy o obhospodafovani portfolia zalobce pievzal zavazek plnit vici
zalobci jako zakaznikovi 1 povinnosti ulozené mu ZPKT. Provedenymi dukazy bylo
prokazano, ze zalobce byl pfed uzavienim smlouvy o obhospodatovani portfolia dne
25.1.2010 zalovanym informovan v rozsahu pozadovaném ZKPT, pficemz s ohledem na
osobu zalobce a jeho pfedchazejici vztah k Zalovanému tykajici se investice stejného druhu
do téze oblasti kapitdlového trhu, postacovalo splnéni informac¢nich povinnosti dilem ustni
formou. Bylo prokdzdno, ze zalovany finan¢ni prostfedky svéfené zalobcem investoval
v souladu se sjednanou investi¢ni strategii, s niZ byl Zalobce dostateéné podrobné seznamen.
Znehodnoceni investice zalobce v disledku vyvoje na kapitdlovém trhu, které je rizikem
realizace sjednané investicni strategie, na néz byl Zalobce upozornén, nelze pozadovat jako
nahradu skody po Zalovaném, ktery své povinnosti (smluvni i zakonné) obchodnika s cennymi
papiry jako poskytovatel investicni sluzby vii¢i Zalobci splnil. Soud proto zalobu zmitl.

O néhradé nakladd fizeni bylo rozhodnuto dle § 142 odst. 1 o.s.f. Usp&§nym byl Zalovany,
proto mu nélezi ndhrada nakladu fizeni. Ty jsou tvofeny ¢astkou K¢ 20.874,-, pfipadajici na
soudni poplatek zaplaceny zalovanym za odvolaci fizeni, ¢astkou K¢ 31.460,- zaplacenou za
pteklady listinnych dikazi z anglického jazyka do jazyka cCeského nédklady pravniho
zastoupeni zalovaného. Pravni zastupce poskytl zalovanému 12 tkont hlavni pravni sluzby
dle § 11 odst. 1 vyhl. ¢. 177/1996 Sb. advokatni tarif, a to dne 2.6.2015 pievzeti véci, dne
30.6.2015 pisemné vyjadieni k zalobé, dne 20.11.2015 pisemné vyjadieni ve véci samé, dne
25.11.2015, 22.4.2016 a dne 10.6.2016 ucast u jednani soudu, pifi némz bylo jednano ve
véci samé, pisemné vyjadieni ve véci samé ze dne 10.6.2016, dne 10.8.2016 odvolani proti
rozsudku soudu prvniho stupné, dne 26.1.2017 Gcast u jednani pted odvolacim soudem, dne
2.8.2017 a 13.10.2018 1ucast u jednani soudu prvniho stupné a dne 19.10.2017 pisemné
vyjadieni ve véci samé. Témto tkonim pravni sluzby odpovida odména dle kursu EUR-CZK
uvedeného v kurzovnim listku Ceské narodni banky ke dni poskytnuti pravni sluzby ve vysi
K¢ 14.420,-, ve vysi K¢ 14.420,-, ve vysi K¢ 14.380,-, ve vysi K¢ 14.380,-, ve vysi K¢
14.380,-, ve vysi K¢ 14.380,-, ve vysi K¢ 14.380,-, ve vysi K¢ 14.380,-, ve vysi K&
14.380,-, ve vysi K¢ 14.420,-, ve vysi K¢ 14.100,- a ve vysi K¢ 14.100,-. Zalovan}'/ ma narok
i na nahradu hotovych nakladl svého pravniho zastupce v rozsahu 127 rezijnich pausali po
K¢ 300,- dle § 13 odst. 3 cit. vyhl.,, tj. véastce K¢ 3.600,-. Jelikoz pravni zastupce
zalovaného je platcem DPH, Cini nédklady fizeni zalované¢ho vcetné€ této dané castku K¢
264.955,20.

Pouceni: Proti tomuto rozhodnuti |ze podat odvolani do 15 dnti ode dne jeho
doruceni, ato k Vrchnimu soudu prosttednictvim soudu zdejsiho.

V Praze dne 20. fijna 2017
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JUDr. Marika Blazkova, v.r.
samosoudce

Za spravnost vyhotoveni:
Kozlerova



