Nova Smeérnice o restrukturalizaci a insolvenci a
cesti insolvencni spravci
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Nova smeéernice EU

» SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY o rdmcich preventivni
restrukturalizace, o oddluzeni a zakazech cinnosti a opatrenich ke
zvyseni ucinnosti postupu restrukturalizace, insolvence a oddluzeni a o
zméné smérnice (EU) 2017/1132 (smérnice o restrukturalizaci a insolvenci)

« vstup v platnost: 16.7.2019 (publikace 26.6.2019)
« |hdty pro transpozici:

e 17.7. 2021
« 17.7. 2024 (elektronicka podani)
« 17.7.2026 (elektronické namitky)

» moznosti implementace
* novela insolvencniho zakona
* vytvoreni a prijeti zcela nové normy
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Cile smérnice (preambule)

fungovani vnitiniho trhu/volny pohyb kapitalu/unie kapitalovych trhd
potlaceni efektu rozdilnosti vnitrostatnich uprav

preventivni restrukturalizace a pokracovani zivotaschopnych podniku
zabraneni hromadeéni uveru se selhanim (NPL - 90+)

zmirnéni dopadu na financni sektor ve fazi cyklického poklesu

rychla likvidace nezivotaschopnych podnikd

podpora SME (99% podnikd v EU)

druha sance pro poctivé podnikatele (3 roky oddluzeni)

zlepseni ucinnosti insolvenci a oddluzeni

akcenty ha ekonomiku jako celek a prava zaméstnancl/pracovniky

zabranéni forum shopping
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Predmeét smeérnice

ramce preventivni restrukturalizace
« dluznici ve financnich obtizich (hrozici upadek dle § 3 odst. 5 1Z)
« zabranit upadku
* zajistit zivotaschopnost

oddluzeni podnikateld v Upadku

zvyseni ucinnosti
» restrukturalizace
* insolvence
* oddluzeni

VyjimKky
e financni instituce (hlava IV, § 367 az 388 17)
« FO nepodnikatelé (elektivni rozsireni)
« pracovnéepravni pohledavky (elektivni vylouceni)
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Definice pojmu smérnice

» restrukturalizace (= obdoba reorganizacnich opatreni dle § 341 odst. 1a 2 12)

« zmeéna struktury bilance

» prodej majetku, nebo (Casti) podniku

» jakékoliv potrebné zprovozni zmeény

« kombinace
> pFeru§en|'vyméhén|' individualnich narokd

nggs?gl vymahani prava dle exekucniho titulu (§ 109 odst. 1 pism. ¢),
e

» vSeobecneé vs. omezene

e 4 az12 mésicu )

» odklad povinnosti podat dluznicky IN, odklad zahajeni IR (véritelsky IN)
> test nejlepSich zajmu véritell (spravedlivost reo planu dle § 349 127)

« zadny nesouhlasici veritel neni v nevyhodnéjsim postaveni, nez v
normalnim poradi priorit bud:

« pri likvidaci postupnym rozprodejem majetku anebo prodejem fungujiciho
podniku, nebo

. grlpade druhého nejlepsiho alternativninho scénare (reorganizace dle hlavy Il
§ 316 a nas. 12)
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Ramce preventivni restrukturalizace

> aktivni legitimace
o dluznik
« veritel
e zastupci zameéstnancu
> dispozi¢ni opravnéni dluznika
 majetek
* provoz podniku
» jmenovani odbornika na restrukturalizaci zejména:
« vSeobecné preruseni vymahani naroku
» cross-class cram-down
« zadost dluznika, Ci veriteld
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Restrukturalizacni plan

» obsah (podobnost s obsahem reo planu § 340 12)
« majetek a zavazky dluznika
« popis ekonomicke situace, popis pricin a rozsahu obtizi
» dotcené strany
» tridy, do nichz byly dotcené strany seskupeny

« odbornik na restrukturalizaci (podobnost s pre-packed reorganizacnim planem
(§ 316 odst. 6 a § 148 odst. 2 a § 25 odst. 112))

restrukturalizacni opatreni

dopady na zameéstnanost

odhadované financni toky (cash flow)

nove financovani

« oduvodnéni (vyhlidky, zabranéni upadku, zivotaschopnost podniku)

> zverejnéni (obdoba formuldit dle 1Z, vyhlaska ¢. 191/2Q]7 Sb. o nélezitostech
podani a formulart elektronickych podani v insolvenénim Fizeni)

« komplexni kontrolni,seznam&/ (comprehensive check-list, une liste de contrdle
détaillée) = podrobna kucharka

s prizpusobeno SME = kucharka pro laiky
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Prijeti restrukturalizacniho planu

> hlasovani (podobnost s hlasovanim o reo planu § 345 a nasl. 12)
« dotcené strany
« zakaz hlasovani (elektivné)

» vlastnik (§ 335, § 337 odst. 2, § 347 odst. 2 a § 349 odst. 3 12)
* podrizené pohledavky (§ 51 odst. 4 a §172 1Z)
« dluznicky koncernovy stret zajmu (podobnost § 53 17)

« oddélené trfidy dle miry spolecnych zamu, minimalné
zajisténi/nezajisténi (8§ 337 1Z: zdsadné shodné pravni postaveni a
zasadné shodny hospodarsky zajem)

« pohledavky pracovniku zvlastni trida (§ 169 12)

« vetSina podle vyse pohledavek (max. 75%), elektivneé i podle hlav
(§ 347 odst. 112)
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Prijeti restrukturalizacniho planu

» potvrzeni rest planu soudem (spravnim organem)
* nesouhlasici dotcené strany
* noveé financovani
« ztrata vice nez 25% pracovni sily

> podminky potvrzeni soudem (podobnost § 348 1Z)
« prijeti tridami vériteld
* rovné zachazeni s veriteli v tridach
* publikace rest planu
 test nejlepsSich zajmu (podobnost § 349 1Z - spravedlivost reo planu)
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cross-class-cram-down

» vnuceni rest planu
* rovnost zachazeni v tridach
« test nejlepsiho zajmu (§ 349 12)

« schvaleni alespon jednou tridou
(8 348 12)

» zavaznost pro vsechny dotcené
strany

* prezkum soudnim organem

co: Michael Elkan m
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Odbornik na restrukturalizaci

» 0soba jmenovana soudnim nebo spravnim organem k provadeni
zejmeéna jednoho nebo vice z uvedenych ukolu:

a)

b)

pomahani dluznikovi nebo vérfiteldm pfi vypracovavani
restrukturalizacniho planu nebo jednani o nem;

dohlizeni nad Ccinnosti dluznika béhem jednani o
restrukturalizacnim planu a podavani zprav soudnimu nebo
spravnimu organu;

prevzeti casteCné kontroly nad majetkem nebo zalezitostmi
dluznika pri jednani.
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Odbornik na restrukturalizaci

vhodna odborna priprava a odborné znalosti

podminky zpusobilosti a proces jmenovani a odvolavani
transparentni a spravedlivé

pri jmenovani odbornika pro konkrétni pripad nalezitd pozornost
zkusenostem a odbornym znalostem odbornika a zvlastnim
rysum daného pripadu (§ 25 odst. 5 17)

za UcCelem zabranéni stretu zajmd moznost bud' vznést namitky

proti vyberu Ci jmenovani odbornika, nebo pozadovat vyméenu
odbornika (§ 24 a § 29 17)
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Insolvencni spravce (zvlastni)

zakon ¢. 312/2006 Sb. o insolvenénich spravcich

vyhlaska ¢. 312/2007 Sb. o obsahu a dalSich nalezitostech zkousek
insolvencnich spravcd
zakladni zkouska:

a) obcanského, obchodniho a pracovniho prava,

b) obcanskeho prava procesniho,

c) insolvencniho prava,

d) spravniho prava vcetnée spravniho rizeni

e) financniho prava vcetne danoveho rizeni

f) fizeni podniku

g) ucetnictvi a financovani podniku
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Insolvencni spravce (zvlastni)

zkusebni komise pro zvlastni zkousky insolvencnich spravcd je
osmiclenna, stala, cleny jmenuje a odvolava ministr spravedlnosti, z toho
dva cleny po dohodée s guvernérem Ceské narodni banky.

pri zvlastni zkousce insolvencniho spravce se zjistuji znalosti z oblasti

a) principu a fungovani financniho trhu

b) organizace podniku a pravni regulace reo dluznika

c) investicnich nastroju, obchodovani a jiného nakladani s témito
nastroji

d) pravni Upravy povinnosti insolvencniho spravce pri Upadku reo
dluznika

e) insolvencniho prava, obcanského a obchodniho prava

f) rizeni podniku a

g) ucetnictvi a financovani podniku
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Implementace cestou insolvenéniho zakona

» argumenty PRO
» judikatura
« specializace justicnich organu
« systém dohledu ministerstva spravedlInosti
* nenastava problém analogie iuris

* insolvencni rejstrik

« postaveni insolvencnich spravcd pro druhou oblast smeérnice
(oddluzeni) zustava v pozici odbornikd zachovano, dichotomie pro

restrukturalizaci se nepredpoklada

» argumenty PROTI

* Nejsou
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Advokat od roku 2004 Expert na litigaci, insolvenci
O AUTOROVI a restrukturalizaci. Partner advokatni kancelafe ZIZLAVSKY
a spolecnosti insolvencnich spravcl AS ZIZLAVSKY
(poctem spravcl nejvétsi v Ceské republice). Vede tym pro
zahranicni klienty kancelare.
Je drzitelem zvlastniho povoleni k reseni upadku korporaci
a financnich instituci. Je ¢lenem Rady Expertl Asociace

Adam Sigmund insolvencnich spravcd, plsobi v Odborné sekci Ceské

ade)két—insoIvenéni advokatni komory pro insolvencni pravo a prednasi kurz

Spravce Insolvencni fizeni pro koncipienty pfi Ceské advokatni
komore.

sigmund@zizlavsky.cz

| ZIZLAVSKY
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