Cislo jednaci: 12 Cmo 78/2025-236

CESKA REPUBLIKA

ROZSUDEK
JMENEM REPUBLIKY

(anonymizovany opis)

Vrchni soud v Praze rozhodl v senaté slozeném z pfedsedkyné Mgr. Mileny Filingerové a
soudkyn Mgr. Sarky Hajkové a JUDr. Evy Hodanové ve véci

zalobce: [osobni udaje zalobce]
bytem [adresa]
zastoupeny advokatem JUDr. [jméno] [pifjmeni]
sidlem U Mlékarny 290, 353 01 Marianské Lazné
proti
zalované: ATS Company, a. s., ICO: 27795462
sidlem Tovacovského 92/2, 130 00 Praha 3
zastoupena advokatem JUDr. [jméno] [ptijmeni], LL.M.
sidlem Gogolova 228/8, 118 00 Praha 1
o zaplaceni 213 052,94 K¢ s piislusenstvim, k odvolani zalobce proti rozsudku Méstského soudu
v Praze ze dne 16. ledna 2025, ¢. j. 53 Cm 30/2024-82
takto:

I.  Rozsudek soudu prvniho stupné se v casti 1. vyroku, kterou byla zamitnuta Zaloba o
zaplaceni ¢astky 200 000 K¢ s 15 % urokem z prodleni ode dne 26. 8. 2023 do zaplaceni,
méni tak, Zze Zalovana je povinna zaplatit zalobci do tif dnt od pravni moci tohoto
rozsudku ¢astku 200 000 K¢ s s 15 % trokem z prodleni ode dne 26. 8. 2023 do zaplaceni.

II. Ve zbyvajici ¢asti vyroku I., kterou byla zamitnuta zaloba o zaplaceni 15 % uroku z
prodleni z ¢astky 200 000 K¢ od 2. 7. 2023 do 25. 8. 2023, a ve vyroku III. se rozsudek
soudu prvniho stupné potvrzuje.
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III. Zalovana je povinna zaplatit zalobci k rukam jeho pravniho zastupce do t# dni od pravni
moci tohoto rozsudku plnou nahradu nakladu fizeni pfed soudy obou stupnd ve vysi
216 275,70 K¢.

Oduvodnéni:

1. Shora oznacenym rozsudkem soud prvniho stupné zamitl Zalobu o zaplaceni castky
200 000 K¢ s urokem z prodleni ve vysi 15 % této ¢astky rocné od 2. 7. 2023 do zaplaceni (vyrok
I.), ulozil zalované povinnost zaplatit zalobci ¢astku 7 412,94 K¢ (vyrok 11.), dale zamitl zalobu o
zaplacen{ ¢astky 5 640 K¢ (vyrok IIL.) a ulozil zalobci zaplatit zalované nahradu nakladu fizeni ve
vysi 34 412,40 K¢ (vyrok IV.). Své rozhodnuti odivodnil tim, Ze Zzalobce se domahal zaplaceni
jmenovité hodnoty dluhopisti ve vysi 200 000 K¢ a urokového vynosu ve vysi 9,4 % z této castky
ro¢né od 2. 7. 2021 do 1. 7. 2023. Uved]l, Ze upsal 8 dluhopisu,, ATS Company — investicn{ reality
2020 emitovanych zalovanou o jmenovité hodnoté 25 000 K¢ splatnych vcetné drokovych
vinost dne 1.7.2023. Zalovani jmenovitou hodnotu upsanjch dluhopist nesplatila, 2z
urokovych vynosu za obdobi od 2. 7. 2021 do 1.7. 2023 vyplatila pouze castku 24 547,06 K¢;
k thrad¢ tedy zbyva castka 13 052,94 Ke. Zalovana se branila tim, e Zaloba je pfedcasna, nebot’
na schuzi vlastnika dluhopist konané dne 4. 7. 2023 doslo ke zméné¢ splatnosti dluhopisia. K
tomu zalobce namitl, Ze jednostranna zména emisnich podminek realizovana bez jeho ucasti je
pravn¢ irelevantnim jednanim, protipravnim krokem v rozporu s dobrymi mravy a principem
poctivosti. Zalobce nemél moznost seznamit se s oznamenim o schizi vlastnika a jeho narok je
proto tfeba posuzovat podle puvodnich emisnich podminek. Odkazoval rovnéz na ustanoveni
spottebitelského prava.

2. Z provedeného dokazovani (dluhopisy, smlouvou o udpisu dluhopisi ze dne 29. 6. 2021,
emisnimi podminkami ze dne 30. 6. 2020, oznamenim o svolani schize vlastniktt dluhopisu,
zapisem ze schuize vlastnikt dluhopist, emisnimi podminkami ze dne 30. 5. 2023, zadanim adresy
www.atscompany.cz do webového prohlizece) soud zjistil, ze zalovana emitovala pod
pofadovymi ¢isly 0306-0313 dne 1. 7. 2020 8 ks dluhopisti s nazvem ATS Company — investi¢ni
reality 2020 na fad zalobce o jmenovité hodnot¢ 25 000 K¢ za kus. Dluhopisy byly droceny
pevnou urokovou sazbou ve vysi 9,4 % p. a. a datum jejich konecné splatnosti bylo dne 1. 7. 2023
Smlouvou o upisu dluhopist ze dne 29. 6. 2021 se Zalovana zavazala upsat zalobci 8 ks vyse
uvedenych dluhopist a zalobce se zavazal splatit jejich emisni kurs. Podle emisnich podminek ze
dne 30. 6. 2020 byl dnem splatnosti dluhopist den 1. 7. 2023, byly uroceny pevnou urokovou
sazbou ve vysi 9,4 % p. a., urokové vynosy byly vyplaceny ctvrtletné k poslednimi dni kazdého
kalendafniho mésice az do data splatnosti dluhopisu. Dne 15. 6. 2023 svolala Zalovana na den
4.7. 2023 schuzi vlastniktt dluhopist, na niz méla byt projednana zména emisnich podminek tak,
ze dnem splatnosti dluhopisu bude den 1.7.2025 a dale, Ze s ucinnosti od 1.7.2023 budou
urokové vynosy vyplaceny jednorazove, a to k poslednimu dni splatnosti dluhopist. Oznameni
bylo uvefejnéno na webovych strankach www.fond-cyprus.com, kde byl nasledné zvefejnén i
zapis ze schuze vlastniki. Podle tohoto zapisu a notafského zapisu NZ 718/2023 ze dne
4.7.2023 byla schuze vlastnika dluhopist usnasenischopna, nebot’ byli pfitomni a zastoupeni
vlastnici 386 ks nesplacenych dluhopist o jmenovité hodnoté 9 650 000 K¢, ktefi disponovali
43,47 % hlast z celkového poctu 22 200 000 hlast; pro zménu emisnich podminek hlasovalo 100
% hlasu pfitomnych vlastnikd, nikdo se nezdrzel, nikdo nebyl proti. Shora uvedena zména
emisnich podminek pfedmétnych dluhopist tedy byla pfijata. Z emisnich podminek dluhopisa
ATS Company investicni reality 2020 ze dne 30. 5. 2023 soud dale zjistil, ze jmenovitd hodnota
dluhopisu jako dluzna ¢astka bude splacena k datu splatnosti dluhopisu, jimz je 1. 7. 2025 (¢l. 5) a
dale, Ze s uc¢innosti od 1. 7. 2023 jsou drokové vynosy vyplaceny jednorazové, k poslednimu dni
data splatnosti dluhopisu (¢l. 3). Z notafského zapisu ¢. NZ 1689/2024 bylo zjisténo, ze Mgr.
[[méno] [pifjmeni] pfed notafem prohlasil, ze se ¢aste¢né podilel i na ptiprave schize vlastnika
dluhopist s nazvem,, ATS Company — investicni reality 2020“ konané dne 4.7.2023 a ze
zkontroloval, ze oznameni o svolani schize vlastnika dluhopist vydanych Zalovanou ze dne
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15. 6. 2023 bylo zvefejnéno zplisobem stanovenym v emisnich podminkach ve lhaté nejméné 15
dnli pfed jejim konanim, a to na strankach www.atscompany.cz. Zadanim této adresy do
webového prohlizece soud zjistil, Ze se automaticky oteviou webové stranky www.fond-
cyprus.com.

3. Takto zjistény skutkovy stav soud pravné posoudil podle ust. § 6 odst. 1, § 10 odst. 1 a § 23
zakona ¢. 190/2004 Sb., zakon o dluhopisech a dospél k zavéru, ze zaloba byla zcasti podana
davodné, zcasti nedavodné a zéasti pfedcasné, kdyz dosud nenastala splatnost jmenovité hodnoty
dluhopist, nebot’ na schizi vlastnika dluhopist konané dne 4. 7. 2023 doslo ke zmén¢ splatnosti
jmenovité hodnoty dluhopisti na den 1. 7. 2025. Zdtraznil, Ze zménu emisnich podminek (a to 1
zménu zasadni povahy, jakou je zména splatnosti jmenovité hodnoty dluhopisti a urokovych
vynosu) zakon vyslovné pfipousti. V daném pifipadé byla schtze vlastnika svolana fadné, tj.
v souladu s ¢l. 7 a 8.1 emisnich podminek ze dne 30. 6. 2020, kdyZz oznameni o konani schuze
bylo uvefejnéno nejméné 15 dnt pfedem na webové adrese www.atscompany.cz. Na tom nic
neméni ani to, ze po zadani v emisnich podminkach uvedené adresy do webového prohlizece
doslo k automatickému pfesmérovani na webové stranky www.fond-cyprus.com, kdyz z téch je
patrné, ze jsou s ¢innosti zalované rovnéz spjaty (zalovana je uvedena v kontaktech, obsah
webovych strainek se rovnéz tyka investovani do dluhopist spojenych s realitni vystavbou).
Schize vlastnikd byla usnasenischopna a rozhodnuti o zméné emisnich podminek bylo fadné
piijato, nebot’ pro jeho pfijeti hlasovalo 100 % hlast pfitomnych vlastnika dluhopisi. Ke zméné
emisnich podminek tedy doslo platné. Soud dale zduraznil, ze zdkon nevylucuje ménit emisni
podminky 1 zpétné a soucasné, ze nelze opomenout pravo toho, kdo byl na schtzi vlastnika
pfehlasovan ¢i kdo se ji neucastnil, aby pozadal emitenta dluhopisu o pfedc¢asné splaceni
jmenovité hodnoty dluhopisu (§ 23 odst. 5 zakona o dluhopisech). Tohoto prava vsak Zalobce
nevyuzil, proto je tfeba vyjit z toho, ze splatnost jmenovité hodnoty dluhopist nastane az dne
1.7.2025. Poukazal rovnéz na skutecnost, ze schize vlastnikd dluhopist zménu emisnich
podminek fadné schvalila a Zalovana jako emitent dluhopist se ji musela fidit. Nelze tedy
uvazovat ani o tom, ze by jednani Zzalované spocivajici v nevyplaceni jmenovité hodnoty
dluhopist a turokovych vynosu bylo v rozporu s dobrymi mravy, kdyz zménu emisnich podminek
nelze pficitat zalované, ale schtzi vlastnikd. Nelze dovodit ani to, ze nové emisni podminky
pfedstavuji zakazané zneuzivajici jednani mezi zalovanou jako podnikatelem a zalobcem jako
spotfebitelem ve smyslu ust. § 1814 odst. 1 pism. g) o. z., nebot’ nelze ucinit zavér, ze to byla
zalovana, ktera ze své vile zménila prava ¢i povinnosti stran. Dovolaval-li se zalobce své ochrany
coby spotfebitele, nepovazoval to soud s ohledem na povahu jejich vztahu,, za patficné®. Z
uvedenych davodu byla zaloba co do naroku na vyplaceni jmenovité hodnoty dluhopist jako
pfedcasna vyrokem I. napadeného rozsudku zamitnuta.

4. Zcasti davodnou naopak soud shledal zalobu co do naroku na vyplacen{ urokového vynosu.
Vysel pfitom ze zji§téni, ze zména emisnich podminek se dotkla vyplaty turokovych vynosu toliko
s uc¢innosti od 1.7.2023; Zalobce se vSak domahal vyplaceni téchto vynosu za predchazejici
obdobi, a to za dobu od 2.7.2021 do 1.7.2023. Tento narok mu vsak vznikl v nizsi, nez jim
pozadované vysi, nebot’ emitent je platcem srazkové dané¢, kterou odvadi za drzitele cenného
papirta. Pii zohlednéni 15% sazby dané z pifjmu tak zalobci vznikl narok na zaplaceni urokovych
vynosu ve vysi 31 960 K¢. Protoze zalovana zalobci uhradila pouze c¢astku 24 547,06 K¢, bylo
zalobé¢ ve zbyvajicim rozsahu, tedy co do ¢astky 7 412,94 K¢ vyrokem II. rozsudku vyhovéno. Ve
zbyvajicim rozsahu pak soud narok na vyplatu arokovych vynost zamitl (virok II1.). O nihrad¢
nakladd fizeni bylo rozhodnuto podle ust. § 142 odst. 3 o. s. . Zalované, ktera byla netspésna
pouze v nepatrné ¢asti predmétu fizeni (3,4 %) byla pfiznana plna nahrada nakladu fizeni ve vysi
34 412,40 Ke.

5. Zalobce podal proti vyrokam L., IIL a IV. rozsudku odvolani, v némz navrhl jeho zménu tak,

aby bylo Zalobé zcela vyhovéno, pfipadné jeho zruseni a vraceni véci soudu prvniho stupné
k dalsimu fizeni. S podrobnou argumentaci, zahrnujici citaci nékolika desitek rozhodnuti
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Ustavnitho soudu CR, Soudniho dvora Evropské unie a Nejvyssiho soudu oznacil rozsudek
soudu prvniho stupné za nespravedlivy, pfekvapivy a nepfezkoumatelny. Vyjadfil pfedné
nesouhlas se zavérem soudu prvniho stupné, ze schuze vlastnika dluhopista byla fadné svolana, a
poukazal na skutecnost, ze po zadani webové adresy uvedené ve stanovach doslo
k automatickému pfesmérovani na jiné webové stranky, o ¢emz zalobce nikdy nebyl informovan.
Na webové strance www.fond-cyprus.com neni zadny odkaz na zalovanou, jeji oznacent, sidlo ani
ICO. Soud se nijak nevypoiadal s argumentaci zalobce, e obsah vy$e uvedené stranky nemohl
povazovat za autenticky. Setrvava proto na svém stanovisku, ze udajna schuze, a tedy i nikoliv
fadna (fadn¢ svolana) schize vlastnfkd zménila emisni podminky protipravné, bez védomi a
souhlasu zalobce jako spotfebitele. Takové jednani je zneuzitim prava a soud prvniho stupné
zcela nedtvodné stranil Zzalované a porusil tak i princip rovnosti ucastnika fizeni. Odvolatel
nesouhlasi ani s nazorem soudu prvniho stupné, ze rozhodnuti o zméné emisnich podminek
nelze pficitat Zalované, nebot’ jde o rozhodnuti vlastniki dluhopisi a ma rovnéz za to, Ze
zalovana nespravné interpretovala toto rozhodnuti ze dne 4. 7. 2023 a v dusledku toho nespravné
postupovala. Pravni acinky rozhodnuti schuze vlastnikt dluhopist ze dne 4. 7. 2023 nastavaji ex
nunc, nikoliv ex tunc. Jinymi slovy, tyto ucinky nastaly az ode dne 5. 7. 2023 a nikoliv zpétné.
Rozhodnut{ se tak nemohlo tykat jiz splatnych zavazka zalované, ale pouze zavazka splatnych
v budoucnu. Zalovani se rozhodnutim schize vlastnikii nefidila, ale jednala nepoctivé a
v rozporu s nim a téz v rozporu s dobrymi mravy a s pravem, véetné ustanoveni § 1810 a nasl. o.
z., ktera obsahuji zdkaz zneuzivajicich jednani mezi podnikatelem a spotiebitelem. Rozsudek
Vrchniho soudu v Praze ze dne 6. 11. 2024, sp. zn. 12 Cmo 20/2023 neni na véc aplikovatelny,
nebot’ se nezabyval spotfebitelskym pravem, a navic fesil jen otazku splatnosti ¢asti urokovych
vinost za kratké casové obdobi. Zalobce déle soudu prvniho stupné vytkl, Ze jeho rozhodnuti je
v rozporu fadou pravnich zasad a judikata, které citoval.

6. Zalovana navrhla potvrzeni rozsudku. Uvedla, e soud prvniho stupné svym rozhodnutim
nevybocil z dosavadni konzistentni judikatury Vrchniho soudu v Praze a jeho rozhodnuti neni
prekvapivé ani nespravedlivé. Zalobce ve svém odvolani cituje velké mnozstvi judikatury
obecnych soudt i Ustavniho soudu, Zadny z nich viak na projednavanou véc nedopada, nebot” se
netyka zakona o dluhopisech a Zalobcem namitanych odvolacich namitek. K argumentaci, Ze
narok zalobce je tfeba posuzovat podle emisnich podminek z roku 2020, zalovana odkazala na
ust. § 23 odst. 1 zakona o dluhopisech, z n¢hoz vyplyva, ze schuze vlastnika dluhopisa
rozhodujici o zméné terminu splatnosti dluhopisu se muze konat po datu splatnosti, které ma byt
zménéno. Z ust. § 10 téhoz zakona pak nevyplyva, ze by se tak muselo stat pfed datem pavodni
splatnosti dluhopist, ale pouze to, ze platnost a uc¢innost zmény emisnich podminek, ktera se tyka
splatnosti dluhopist, musi byt pfijata schuzi vlastnikt pfed nove stanovenym dnem splatnosti.
Zalovana poukdzala na povahu dluhopisii jako cennych papirt, s nimiZ je spojeno privo na
vyplacen{ urcité c¢astky a pfipadné stanovenych vynosu, i na skutec¢nost, ze zalobce se rozhodl
zhodnocovat své financni prostfedky v podobé cennych papird, tudiz ve formé, ktera klade
pozadavky minimalné v tom ohledu, aby prubézné sledovat webové stranky zalované. To se vsak
nestalo; tato skutecnost nemuze jit k tizi zalované, tim spise, ze s timto zalobce v ptvodnich
emisnich podminkach souhlasil. Ohledné vyhrady, Ze zalobce nebyl pfedem seznamen
s pfedbéznych pravnim nazorem soudu prvniho stupné, odkazala Zalovana na judikaturu
Nejvysitho a Ustavniho soudu.

7. Ve svych dalsich podanich ze dne 24.7.2025 a 3.9.2025 Zalobce znovu zopakoval svou
argumentaci, vychazejici z jeho pfesvédceni, ze mu soud jako spotfebiteli odepfel pravni ochranu,
a citoval judikaturu Evropského soudniho dvora i Ustavniho soudu, vztahujici se k pozadavkim
na ochranu spotfebitele. Odmitl rovnéz nazor, ze by mél,, neustale sledovat zcela netransparentni
a nic nefikajici internetové (webové) stranky zalované, kde absentuji potfebné informace. Soud
prvniho stupné nikdy nesdélil ucastnikim svuij predbézny pravni nazor na projednavanou véc, ani
se nikterak nevypofadal se skutkovou, pravni a judikatorni argumentaci odvolatele (vcetné
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argumentace spotfebitelskym postavenim Zalobce a nutnosti pravni ochrany s tim spojené). Jeho
rozhodnutf je tak prekvapivé, nepfedvidatelné a nepfezkoumatelné.

8. V prub¢hu odvolactho fizeni zalovana ve svém podani ze dne 19. 12. 2025 uvedla, Zze dne
13. 5. 2025 se uskutecnila schuze vlastnika pfedmétnych dluhopist, ktera rozhodla o dalsi zméné
emisnich podminek a to tak, ze s tcinnosti od 1.7.2025 doslo ke zméné emitenta, jimz je
spole¢nost Capital Investing Ventures, a. s., ka k prodlouzeni splatnosti dluhopisi na den
1.7.2035. Oznameni o svolani schiize bylo zvefejnéno v souladu s¢l. 7 a 8.1. emisnich
podminek na webové strance emitenta a je i nadale dostupné na odkazu, uvedeném ve vyjadfeni.
O pribéhu schize byl pofizen notatsky zapis, zapis o schizi vlastnikti byl zvefejnén na webovych
strankach Zalované. Zalovana dale namitla, Ze Zalobce nesplnil povinnost dle ¢l. 9 Emisnich
podminek,, CIV — Serie I a nepfedlozil pavodni dluhopisy k vymeéne.

9. Zalobce ve své replice k podani zalované odkazal na svazek piiloh, jejichz obsah ucinil soucasti
své argumentace a zopakoval sva dosavadni tvrzeni o nutnosti aplikace prava na ochranu
spotfebitele a o tom, ze ve vztahu k nému je tfeba postupovat podle Emisnich podminek z roku
2020. Poukazal rovnéz na obsah své pfedzalobni upominky ze dne 25.7.2023, kterou soud
prvniho stupné zcela pominul a v niz zalobce ve lhuté¢ uvedené v ust. § 23 odst. 5 zakona o
dluhopisech vyzval zalovanou ke splaceni celé jmenovité hodnoty dluhopist vcéetné urokovych
vinost a dalitho piislusenstvi. Zaloba tak nemohla byt podana predcasné, jak uzaviel soud
prvnifho stupné.

10. Vrchni soud v Praze jako soud odvolaci (§ 10 odst. 1 zakona ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni
fad, dale jen ,,0. s. £.%) po zjisténi, Ze odvolani bylo podano proti nepravomocnému rozhodnuti
soudu prvniho stupné opravnénou osobou v zakonné lhuté (§ 204 odst. 1 o. s. 1), a Ze jde o
rozhodnuti, proti kterému je odvolani ptipustné (§ 201, § 202 a contrario o. s. t.), pfezkoumal
rozhodnutf soudu prvniho stupné v napadeném rozsahu uvedeném v § 212, véta prvni, o. s. f.,
jakoz 1 fizeni, které vydani rozhodnuti pfedchazelo (§ 212a odst. 5, 6 o. s. f.), pficemz dospél
k zavéru, ze odvolani je davodné. Vysel pfitom ze skutkovych zjisténi, ucinénych soudem
prvniho stupné na zakladé jim provedeného dokazovani, jakoz i z vlastnich zjisténi, ktera se
vztahovala ke skute¢nostem nastalym po vydani napadeného rozsudku (§ 205a pism. f/ o. s. f.).

11. V posuzované véci uplatnil zalobce pravo na zaplaceni jmenovité hodnoty dluhopisd,, ATS
Company — investicni reality 2020 pof. ¢. 0306-0313 a urokovych vynost za obdobi od
2.7.2021 do 1. 7. 2023, které nabyl na zaklad¢ smlouvy o upisu dluhopisu ze dne 29. 6. 2021.
Podle emisnich podminek ze dne 30. 6. 2020 byly dluhopisy splatné dne 1. 7. 2023 a byly aroceny
pevnou urokovou sazbou ve vysi 9,4 % rocné s tim, ze urokové vynosy jsou vyplaceny ctvrtletné,
k poslednimu dni kazdého kalendaintho mésice od data splatnosti dluhopisu. Dne 4. 7. 2023 se
konala schuze vlastnikt dluhopist, ktera rozhodla o zméné emisnich podminek tak, ze jako den
splatnosti dluhopisit byl uréen den 1.7.2025. Urokové vynosy mély byt od data 1.7.2023
vyplaceny jednorazove, k poslednimu dni data splatnosti dluhopisu. Oznameni o konani schize
bylo zvefejnéno dne 15. 6. 2023, zapis o schuzi byl pofizen formou notafského zapisu ¢. NZ
718/2023 ze dne 4.7.2023. Schize byla usnisenischopni (Gcastnili se ji vlastnici 386 ks
nesplacenych dluhopist o jmenovité hodnoté 9 650 000 K¢, kteti disponovali 43,47 % hlasu z
celkového poctu 22 200 000 hlasi), pro zménu emisnich podminek hlasovalo 100 % hlast
pfitomnych vlastnika.

12. Z oznameni o svolani schuze vlastniki dluhopisti odvolaci soud dale zjistil, Ze na webové
strance zalované bylo od 28. 4. 2025 uvefejnéno oznameni o svolani schuze vlastnikti dluhopisa
vydanych zalovanou pod nazvem ATS Company — investi¢ni reality 2020. Stejné zjisténi vyplyva i
z prohlaseni Mgr. [jméno] [pfijmeni|, notafe, ucinéného formou notafského zapisu ¢. NZ
2283/2025 ze dne 19. 12. 2025.

13. Ze zapisu o schuzi vlastnikt dluhopist,, ATS Company — investi¢ni reality 2020 konané dne
13.5.2025 bylo zjisténo, ze jejim predmétem byla zména clanku 1.1. Emisnich podminek
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spocivajici ve zméné emitenta dluhopist z AT S Company, a. s. na Capital Investing Ventures,
a.s., zména nazvu emise z,, ATS Company — investicn{ reality 2020 na,, CIV — série I, zména
urokového vynosu spocivajici v jeho snizeni z 9,4 % ro¢né na 2,1 % rocné a v soucasném
zavedeni bonusového vynosu ve vysi 25 % z konsolidovaného zisku emitenta pfed zdanénim za
kazdé ucetni obdobi, ve kterém jsou dluhopisy drzeny a nejsou splaceny, s tim, Ze emitent si
vyhrazuje pravo provést vyplatu vynosu formou novych dluhopist,, CIV — série A“ o jmenovité
hodnoté 100 K¢. Datum splatnosti jmenovité hodnoty dluhopist bylo zménéno z 1. 7. 2025 na
1.7.2035, a to s ucinnosti ode dne 13.5.2025. Podle bodu 10 zapisu za veskeré zavazky
vyplyvajici z této emise dluhopist, které vznikly do dne 30. 6. 2025, nese vyhradni a vylu¢nou
odpovédnost spole¢nost ATS Company, a. s., ICO 27795462, Toto ustanoveni se vztahuje
rovnéz na veskeré nesplacené dluhopisy ke dni 1. 7. 2025, bez ohledu na to, kdy je drzitel
dluhopisu uplatni k vyplat¢ nebo zda budou splaceny az po tomto datu. Schuze byla
usnasenischopna (Gcastnili se ji vlastnici 386 ks nesplacenych dluhopist o celkové jmenovité
hodnoté 9 650 000 K¢, ktefi disponovali 43,47 % hlast z celkového poctu 22 200 000 hlast), pro
vyse uvedené zmény emisnich podminek hlasovalo 100 % hlast pfitomnych vlastnika. Prabéh
schize byl osvédéen notifskym zapisem ¢. NZ 765/2025 sepsanym dne 13. 5. 2025 notifem
JUDr. PhDr. Josefem Marcelem.

14. Z emisnich podminek, CIV — Serie 1. bylo zjisténo, Ze spole¢nost Capital Investing
Ventures, a. s. jako novy emitent shora uvedenych dluhopist vydala nové znéni emisnich
podminek ve znéni shora uvedenych zmén schvalenych schuzi vlastnikt konanou dne
13. 5. 2025.

15. Z vyzvy k vyméné listinnych dluhopist, dhradé poplatkt a aktualizaci udaji drzitele bylo
zjisténo, ze spolecnost Capital Investing Ventures, a. s. dne 1. 8. 2025 vyzvala zalobce k plnéni
povinnosti vyplyvajicich ze zménénych emisnich podminek, a to k pfedlozeni ptvodnich
dluhopist k vyméné, vyplnéni a ovéreni formulafe pro identifikaci drzitele a k zaplaceni poplatka
ve vysi 3 200 K¢. Ke splnéni téchto povinnosti byl zalobce vyzvan rovnéz upominkami ze dne
9.9.2025a 23.9. 2025.

16. Odvolaci soud dale provedl dukaz vyzvou pravniho zastupce zalobce ze dne 25. 7. 2023;
uvedeny dukaz byl zalobcem navrzen jiz v fizeni pfed soudem prvniho stupné, nebyl jim vsak
proveden ani hodnocen (§ 213 odst. 4 o. s. f.). Zjistil z ného, Ze zastupce zalobce se obratil na
zalovanou s pozadavkem na vyplaceni jmenovité hodnoty predmétnych dluhopist, tedy castky
200 000 K¢ se smluvnim urokem z prodleni ve vysi 9,4 % p. a. od 2. 7. 2021 do 1. 7. 2023, jehoz
vyse (po zapocteni dosud uhrazené castky 24 547,06 K¢) cini 12 052,94 K¢. Vyzva byla podle
piipojeného dokladu dorucena do datové schranky zalované dne 26. 7. 2023.

17. Podle § 2 odst. 1 zdkona o dluhopisech je dluhopis cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir, s nimz je spojeno pravo na splacen{ urcité dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnoté
jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, a popftipadé i dalsi prava
plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu (dale jen,, emisn{ podminky®).

18. Podle § 8 zdkona o dluhopisech emisni podminky podrobnéji vymezuji prava a povinnosti
emitenta a vlastnika dluhopist, jakoz i informace o emisi dluhopisu, a to 1 odkazem na informace
obsazené v prospektu.

19. Podle § 10 odst. 1 zakona o dluhopisech se ke zméné emisnich podminek vyzaduje pfedchozi
souhlas schtze vlastniku.

20. Podle § 21 odst. 1 pism. a) zakona o dluhopisech emitent bez zbyte¢ného odkladu svola
schtzi vlastnfka v pfipadé navrhu zmén emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné
emisnich podminek vyzaduje.

21. Podle § 23 odst. 1 zakona o dluhopisech je schuze vlastnikt schopna se usnaset, jestlize se ji
ucastn{ vlastnici dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje k rozhodnému dni pro ucast na
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schiizi vlastnikd vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti emise dluhopist. Spolecna
schiize vlastnikti je schopna se usnaset, jestlize se ji ucastni vlastnici dluhopist, jejichz jmenovita
hodnota pfedstavuje ke dni, ktery je rozhodny pro dcast na schuzi vlastnika, vice nez 30 %
jmenovité hodnoty nesplacené casti kazdé dosud vydané emise. Nefesi-li se problematika
spole¢na vSem emisim, je nutna ucast vlastnika 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti téch
emisi, kterych se problematika dotyka, ledaze emisni podminky ur¢i jinak.

22. Podle § 23 odst. 4 zakona o dluhopisech schuze vlastnika rozhoduje prostou vétsinou hlasa
ptitomnych vlastnikt dluhopist. Pocet hlast kazdého vlastnika dluhopisu odpovida jeho podilu
na celkové jmenovité hodnoté nesplacené casti emise dluhopist. Ke zméné emisnich podminek,
dopliiku dluhopisového programu nebo k ustaveni a odvolani spolecného zastupce vlastniki
dluhopist je nutny souhlas tff ¢tvrtin hlast pfitomnych vlastnika dluhopist.

23. Podle § 23 odst. 5 zakona o dluhopisech jestlize schiuze vlastnika souhlasila se zménami
zasadni povahy, muize osoba, ktera byla vlastnikem dluhopisu k rozhodnému dni pro tcast na
schiizi vlastniki a podle zapisu hlasovala na schizi proti navrhu nebo se schize nezucastnila,
pozadat o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu véetné pomérného vynosu. Byl-li
vynos urcen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem, je emitent
povinen splatit vlastnikim dluhopist emisni kurz a pomérny vynos. Zadost o piedéasné splaceni
musi byt podana do 30 dnt od zpfistupnéni usneseni schize vlastnikii nebo spole¢né schiize
vlastnikt podle odstavce 7. Po uplynuti této lhuty pravo na predcasné splaceni zanika. Emitent je
povinen vyplatit tuto ¢astku do 30 dnt od doruceni zadosti zpusobem a na miste, které pro
splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

24. V posuzované véci byl uplatnén narok na zaplaceni jmenovité hodnoty a arokovych vynosia
dluhopist, jejichz je zalobce majitelem. Jedna se o narok plynouci nikoli ze smlouvy uzaviené
mezi ucastniky fizeni, nybrz z cennych papiru, jejichz majitelem je Zalobce, a s nimiz je spojeno
pravo na zaplaceni urcité penézité castky jejich emitentem (§ 2 odst. 1 zakona o dluhopisech, §
1103 o. z.). Prava a povinnosti emitenta a vlastnikti dluhopisi jsou podrobnéji vymezena
emisnimi podminkami a informacemi o emisi dluhopist, a to 1 odkazem na informace obsazené
v prospektu (§ 8 zakona o dluhopisech). Argumentace zalobce, zakladajici se na tvrzeni, ze mu
jako majiteli dluhopisi nalezi ochrana poskytovana spotfebitelim, neni proto v pomérech
posuzované véci pfiléhava, nebot’ zalobou uplatnény narok vyplyva z cennych papira
(dluhopist), nikoli ze spotfebitelské smlouvy. I pokud by byla spravna argumentace Zzalobce, ze
jim uzaviena smlouva o upisu dluhopist ze dne 29. 6. 2021 byla smlouvou spotiebitelskou, nelze
pfehlédnout, Ze jejim obsahem byl (pouze) zavazek Zalované umoznit zalobci jako upisovateli
upsat 8 ks dluhopist,, ATS Company — investicn{ reality 2020 v nominalni hodnoté¢ 25 000
K¢/ks a tomu odpovidajici zavazek zalobce fadné a véas splatit emisni kurs upsanych dluhopist.
Tyto zavazky obou smluvnich stran zanikly splnénim (§ 1908 o. z.). Pravnim dtvodem plnéni,
pozadovaného Zzalobou, tedy neni smluvni vztah mezi ucastniky fizeni, ale skutecnost, ze Zzalobce
je vlastnikem cennych papirt, s nimiz pravni predpisy (§ 514 o. z., § 2 zak. o dluhopisech) spojuji
pravo na zaplaceni jejich jmenovité hodnoty, piipadné téz dalsi prava, plynouci ze zdkona a
emisnich podminek. Ty vymezuji vzdjemna prava a povinnosti emitenta a vlastnika dluhopisu,
které jsou, na rozdil od prav a povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy o apisu, inkorporovany do
dluhopisti. Z hlediska obsahu a rozsahu téchto prav je pfitom nerozhodné, zda je majitel
dluhopisu jeho prvnim nabyvatelem (tj. zda jej nabyl pfimo od emitenta, jako tomu bylo v nyni
posuzované véci), ¢i zda n¢ho bylo vlastnické pravo k tomuto cennému papiru pfevedeno jeho
pfedchozim majitelem ¢i na né¢ho pfeslo napf. dédénim. Z uvedenych divodu neshledal ani
odvolaci soud relevantni Zzalobcem odkazovanou judikaturu a literaturu, vztahujici se k vykladu a
aplikaci pravni upravy spotfebitelskych smluv. Pokud v zadném 2z odkazovanych rozhodnuti
nefesil soud totoznou pravni otazku za stejnych skutkovych okolnosti jako v nyni souzené véci,
nelze zavéry citované zalobcem v pomérech posuzované véci povazovat za piiléhavé.
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25. Jak uvedl soud prvnfho stupné, zménu emisnich podminek zakon vyslovné pfipousti, a to i
tehdy, ma-li jit o zménu zasadni povahy, kterou nepochybné je zména doby splatnosti jmenovité
hodnoty dluhopist a arokovych vynosu (§ 10 odst. 1 zakona o dluhopisech). V daném ptipadé
byla schiuize, konana dne 4. 7. 2023, svolana zalovanou jako emitentem dluhopist, nebot’ ke
zméné emisnich podminek nemohlo bez rozhodnuti schize vlastnika dojit (§ 21 odst. 1 pism. d/
zakona o dluhopisech). Ten, kdo zménu emisnich podminek schvalil, tedy ten, kdo pravné jednal,
byla schize vlastnika dluhopist, nikoli emitent. Dusledkem pravniho jednani, které se pfici
dobrym mravum, je jeho neplatnost (§ 580 odst. 1 o. z.). Jestlize nelze zalované pficitat pravni
jednani, v jehoz dusledku doslo ke zméné emisnich podminek, nelze se vici ni ani neplatnosti
takového pravniho jednani dovolat.

26. Schuze vlastnikti mohla zménu emisnich podminek schvalit, ¢i ji naopak neschvalit. Jestlize ji
v daném piipadé zakonem pfedepsanou vétsinou hlast (§ 23 odst. 4 zakona o dluhopisech)
schvalila, byla Zalovana povinna podle ni postupovat. Obranou,, pfehlasovanych® ¢i na schuzi
nepiftomnych vlastnikti dluhopisti neni v pfipadé zmén zasadni povahy aplikace zakonnych
ustanoveni na ochranu spotfebitelti, nebot’ mezi vlastniky dluhopisu, ktefi o zméné emisnich
podminek rozhodli, zadny vzajemny smluvni vztah neexistuje, ale postup dle ust. § 23 odst. 5
zakona o dluhopisech, tedy podani Zzadosti o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu
véetné pomérného vynosu nebo o odkup dluhopisu za trzni cenu. Nelze proto souhlasit ani
s argumentaci, ze zména emisnich podminek, k niz v daném piipadé doslo, predstavuje
zneuzivajici jednani mezi podnikatelem a spotfebitelem ve smyslu ust. § 1814 odst. 1 pism. b) o.
z., k némuz se nepfihlizi.

27. Oproti soudu prvniho stupné vsak odvolaci soud vysel ze zjisténi, Ze Zalobce zadost podle
ust. § 23 odst. 5 zakona o dluhopisech podal, kdyz vyzvou ze dne 25. 7. 2023 zalovanou pozadal
o zaplaceni ¢astky 200 000 K¢ odpovidajici jmenovité hodnoté dluhopisu, jakoz i urokovych
vinost. Zadost byla zalované dorucena dne 26. 7. 2023, tedy ve lhiaté 30 dnt od zpistupnéni
usneseni schuze vlastnikd, konané dne 4.7.2023; zalované tak dle shora odkazovaného
ustanoveni vznikla povinnost zalobci pozadovanou castku v zakonné tficetidenni lhuté vyplatit.
Na tuto povinnost neméla zadny vliv ani dalsi zména emisnich podminek, ktera byla schvalena na
schiizi vlastnikd konané dne 13. 5. 2025.

28. Z tohoto divodu odvolaci soud zménil rozsudek soudu prvniho stupné podle ust. § 220 odst.
1 pism. b) o. s. f. v ¢asti vyroku L. tak, ze Zzalob¢ co do zaplaceni ¢astky 200 000 K¢ vyhovel.

29. Marnym uplynutim zakonné lhuty k plnéni, ktera zacala bézet dnem nasledujicim po doruceni
vyzvy zalobce, tedy dne 27. 7. 2023 a skoncila dne 25. 8. 2023, se zalovana dostala do prodleni se
zaplacenim vyse uvedené ¢astky. Zalobci proto nélezi podle ust. § 2 nafizeni vlady CR ¢
351/2013 Sb. rovné troky z prodleni ve vjsi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro
prvai den kalendafniho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvysené o 8 procentnich bodu, tedy ve
vysi 15% p. a. z ¢astky 200 000 K¢ ode dne 26. 8. 2023 do zaplaceni. Tedy i v této ¢asti vyroku I.
byl napadeny rozsudek podle § 220 odst. 1 pism. b) o. s. f. zménén tak, ze zalobé bylo vyhovéno.

30. Ve zbyvajici casti, v niz se zalobce domahal zaplaceni pfislusenstvi pohledavky za obdobi
pfedchazejici poslednimu dni jeji splatnosti, byl rozsudek soudu prvniho stupné jako vécné
spravny podle § 219 o. s. f. potvrzen.

31. Potvrzen byl i ve vyroku IIL, jimZz byla zaloba zamitnuta co do c¢asti urokovych vynosu,
splatnych za obdobi od 2. 7. 2021 do 1. 7. 2023, nebot’ zisk z vynosu dluhopist podléha podle
ust. § 2 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z pffjmu, ve znéni uc¢inném do 31. 12.
2023, zvlastni sazbé dané z pifjma ve vysi 15 %, pficemz platcem této dané je podle ust. § 38¢c
odst. 1 pism. b) zakona Zalovana jako platce pifjmu, z néhoz je dan vybirana srazkou podle
zvlastni sazby dané. Podle ust. § 38d odst. 2 zakona je platce dan¢ povinen srazit dan pfi jejich
vyplate, nejpozdéji vsak do konce tfettho mésice nasledujictho po meésici, v némz byla schvalena
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ucetni zavérka a bylo rozhodnuto o rozdéleni zisku nebo o thradé ztraty. Rozhodnuti soudu
prvniho stupné je tedy v této své casti spravné.

32. O nahradé¢ nakladu fizeni pfed soudy obou stupnu bylo rozhodnuto podle ust. § 224 odst. 2 a
§ 3 o. s. f. Zalobce byl netspé&sny v pomérné nepatrné éasti predmétu fizeni, byla mu proto
pfiznana plna nahrada nakladd fizeni pfed soudy obou stupnu v celkové vysi 216 275,70 K¢,
ktera sestava z nahrady soudniho poplatku za zalobu ve vysi 10 653 K¢, z odmény za 9 ukont
pravai sluzby po 9 100 K¢ (pfevzeti a pfiprava zastoupeni, pfedzalobni upominka, sepis zaloby,
pisemna podani ze dne 23. 7. 2024, 7. 10. 2024, 3. 12. 2024 a 7. 1. 2025, dcast na jednanich dne
11.11. 2024 a 16. 1. 2025) podle § 7 a § 11 odst. 1 vyhl. ¢. 177/1996 Sb., 0 odméniach advokata a
nahradach advokatt za poskytovani pravnich sluzeb (advokatni tarif, dale jen,, AT*), ze sedmi
nahrad pausalnich vydaja po 300 K¢ podle § 13 odst. 1 a 4 AT, ve znéni do 31. 12. 2024, ze dvou
nahrad pausalnich vydaju po 450 K¢ podle § 13 odst. 1 a 4 AT, ve znéni od 1.1.2025,
cestovného vlakem z Marianskych Lazni do Prahy a zpét dne 11. 11. 2024 ve vysi 666 K¢, z
cestovného vlakem z Marianskych Lazni do Prahy a zpét a cestovného MHD dne 16. 1. 2025 ve
vysi 726 K¢, z nahrady za promeskany c¢as dne 11. 11. 2024 v rozsahu 14 pualhodin po 100 K¢,
tedy ve vysi 1400 K¢ podle § 14 odst. 1 a 4 AT, ve znéni do 31.12. 2024, z nahrady za
promeskany cas dne 16. 1. 2025 v rozsahu 14 pualhodin po 150 K¢, tedy castky 2 100 K¢ podle §
14 odst. 1 a 4 AT ve znéni od 1. 1. 2025 a z nahrady 21 % dané z pfidané hodnoty ve vysi
18 856,32 K¢. Za odvolaci fizeni nalezi zalobci nahrada soudniho poplatku za odvolani ve vysi
10 653 K¢, odmeéna za 6 tkonu pravni sluzby po 9 100 K¢ (sepis odvolani, podani ze dne
2.5.2025, 24.7. 2025, 3. 9. 2025 a 23. 2. 20206, ucast na jednani dne 10. 3. 2026) podle § 7 a § 11
odst. 1 AT, nahrada za promeskany cas ve vysi /2 odmény, tedy ve vysi 4 550 K¢ podle § 14 odst.
2 AT za dostaven{ se kjednani odvolaciho soudu, nafizenému na den 4. 12. 2025, které se
nekonalo, sedm ndhrad pausalnich vydaju po 450 K¢ podle § 13 odst. 1 a 4 AT, nahrada za
promeskany ¢as v rozsahu 2 x 12 ptalhodin po 150 K¢ za cesty z Marianskych Lazni do Prahy a
zpét ve dnech 4. 12. 2025 a 10. 3. 2026 podle § 14 odst. 1 a 3 AT, z jizdného ke dvéma jednanim
u odvolactho soudu z Marianskych Lazni do Prahy a zpét, . 2 x 340 km, osobnim vozem
LEXUS ES300H v celkové vysi 5440 K¢ a ndhrada 21 % dané z pfidané hodnoty ve vysi
14 981,40 Ke.

Pouceni:

Proti tomuto rozsudku 1ze podat dovolani do dvou meésict od jeho doruceni k Nejvyssimu soudu
CR prostednictvim soudu prvniho stupné, jestlize napadené rozhodnuti zavisi na vyfesenf otazky
hmotného nebo procesniho prava, pii jejimz feseni se odvolaci soud odchylil od ustilené
rozhodovaci praxe dovolaciho soudu nebo ktera v rozhodovani dovolactho soudu dosud nebyla
vyfesena nebo je dovolacim soudem rozhodovana rozdilné anebo ma-li byt dovolacim soudem
vyfesena pravni otazka posouzena jinak.

Nesplni-li povinny dobrovolné, co mu uklada vykonatelné rozhodnuti, mize opravnény podat
navrh na vykon rozhodnuti.

Praha 10. brezna 2026

Mgr. Milena Filingerova
pfedsedkyné senatu



